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ARA DONEM OZET KONSOLIDE Fi_NANSAL TABLOLARA iLiSKIN
SINIRLI DENETIM RAPORU

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.
Yonetim Kurulu’na

Girig

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin
(hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 30 Eylal 2020 tarihli ilisikteki 6zet konsolide finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait ilgili 6zet konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosunun sinirli
denetimini yuritmus bulunuyoruz. Grup Yoénetimi, s6z konusu ara donem konsolide finansal tablolarin
Turkiye Muhasebe Standardi 34, Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi'na ("TMS 34") uygun olarak
hazirlanmasindan ve sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, vyaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolara iligskin bir sonug bildirmektir.

Sinirlh Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirl denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi ("SBDS") 2410 "Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Y{riiten Denetci Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi"ne uygun olarak yuritiimustir. Ara dénem konsolide finansal bilgilere iliskin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tGzere ilgili kisilerin sorgulanmasi
ve analitik prosedurler ile diger sinirh denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
konsolide finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun olarak
yapilan ve amaci konsolide finansal tablolar hakkinda bir goéris bildirmek olan bagdimsiz denetimin
kapsamina kiyasla 6énemli dlciide dardir. Sonug olarak ara dénem konsolide finansal bilgilerin sinirh
denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tim &6nemli hususlara vakif
olabilecegine iliskin bir givence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir badimsiz denetim gérusu
bildirmemekteyiz.

Sarth Sonucun Dayanagi

1) 10 No.lu dipnotta detayli agiklandigi Uzere Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli
kararina istinaden Grup’un yénetimi, Kayyim heyetine, akabinde 22 Eylil 2016 tarihinde Tasarruf
Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor tarihi itibariyla, Grup nezdinde
Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan gesitli inceleme ve g¢alismalar
devam etmektedir. ilgili kararin dayanagina ve devam eden hukuki siirecin durumunu belirlemeye
temel teskil edecek raporlarla ilgili olarak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda herhangi bir
dizeltme vyapilmasinin gerekip gerekmedigine yonelik yeterli ve uygun denetim kaniti
tarafimizdan elde edilememistir.

2) 5 No.lu dipnotta detayl agiklandigi Gizere Grup’un ingiltere’de yerlesik bagl ortakligi Koza Ltd.
uzerindeki kontroliiniin, s6z konusu sirketin 11 Eylil 2015 tarihinde yapmis oldugu ve 2 Kasim
2015 tarihinde Ingiltere’de tescil edilmis olan genel kurulu neticesinde vyitirimis oldugu
anlasiimistir. SPK’'nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iligskin baslatmis
oldugu yasal sure¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Grup’un sahip oldugu paylarin,
kontrol kaybi sonrasi TFRS 10 — Konsolide Finansal Tablolar Standardi ve finansal varlik olarak
muhasebelestiriimesi nedeniyle TFRS 9 — Finansal Araglar Standardi hikimleri uyarinca
yapilmasi gereken gercede uygun deger tespit calismasini tarafimiza sunamamis olmasindan
dolayi, konsolide finansal tablolarda herhangi bir diizeltme yapilmasinin gerekip gerekmedigine
yonelik olarak yeterli ve uygun denetim kaniti tarafimizdan elde edilememisgtir.



Diger Husus

Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolari bagka bir bagimsiz denetim
sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu konsolide finansal tablolara iliskin 27 Subat 2020 tarihli
bagimsiz denetim raporunda sinirli olumlu géris verilmistir. Grup’un 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolari baska bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan incelenmis ve s6z
konusu konsolide finansal tablolara iliskin 8 Kasim 2019 tarihli sinirh denetim raporunda sinirli olumlu
sonug verilmistir.

Dikkat Gekilen Husus

Grup’un 31 Aralik 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis konsolide finansal tablolarinin, yargilama sureci devam eden 6nceki mali donemlere ait is ve
islemlerin, tablolara olasi kimulatif yansimalarini 6102 Sayih Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 401/4
maddesi hikimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018, 28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmis oldugunu
20 no’lu dipnota dikkat ¢cekeriz. 31 Aralik 2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden ge¢gmis
konsolide finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi hukimlerince Yoénetim Kurulu tarafindan
onaylanmamistir. Grup’un 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019 yillarina ait olagan genel kurul toplantilari
sinirli sonucun dayanagi paragrafinda belirtilen nedenlerden dolayi yapilamamis ve ilgili dénemlere ait
konsolide finansal tablolar Genel Kurul onayina sunulamamistir. Ancak bu husus tarafimizca agiklanan
sonucu etkilememektedir.

Sarth Sonug
Sinirh denetimimize goére, Sarth Sonucun Dayanagdi paragrafinda belirtilen hususlar hari¢ olmak tzere,

ilisikteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin, tim énemli yonleriyle, TMS 34’e uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemigtir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mehmet Can Altintas, SMMM
Sorumlu Denetgi

9 Kasim 2020
Ankara, Turkiye
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylil 2020 itibariyla 6zet konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden dlizenlenmig

(Not 2.7)
Sinirli denetimden Bagimsiz denetimden
gecmis gecmis
Varliklar Notlar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Doénen varliklar 6.445.328 5.146.566
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.810.794 4.627.315
Ticari alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31.451 26.569
Diger alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 27.132 52.564
Stoklar 6 509.145 400.304
Canli varliklar 11.129 13.520
Pesin 6denmis giderler 51.834 23.712
Diger dénen varliklar 3.843 2.582
Duran varliklar 1.803.138 1.559.522
Finansal yatirimlar 5 277.023 317.334
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 16 108.559 96.872
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 1.865 1.790
Yatirnm amagli gayrimenkuller 7 229.084 213.748
Kullanim hakki varliklari 12.565 4.506
Maddi duran varliklar 8 702.728 649.088
Maddi olmayan duran varliklar
- Serefiye 9 15.773 15.773
- Diger maddi olmayan duran varlklar 9 815 1.531
Pesin 6denmis giderler 228.546 58.480
Ertelenmis vergi varhgi 14 149.399 153.970
Diger duran varliklar 76.781 46.430
Toplam varliklar 8.248.466 6.706.088

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylil 2020 itibariyla 6zet konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden diizenlenmis

(Not 2.7)
Sinirl Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmisg
Kaynaklar Notlar 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli yukiumliiliikler 577.720 441.577
Kisa vadeli borglanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar 3.877 3.902
Ticari borglar
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 94.691 74.386
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 18.601 19.882
Diger borglar
- lligkili taraflara diger borglar 16 1.053 1.533
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 17.835 17.835
Ertelenmis gelirler 1.913 1.354
Doénem kari vergi yukimlulagu 14 145.713 140.716
Kisa vadeli kargiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli 10 10.286 10.641
kargiliklar
- Diger kisa vadeli kargiliklar 10 281.826 169.838
Diger kisa vadeli yukamlalikler 1.925 1.490
Uzun vadeli yiikiimlulikler 225.361 187.905
Uzun vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemlerinden borglar 10.258 545
Diger borglar 42.875 32.619
Uzun vadeli kargliliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
10 36.861 29.382
kargiliklar
- Diger uzun vadeli karsiliklar 10 135.205 125.359
Ertelenmis vergi yukimlulugu 14 162 -
Ozkaynaklar 7.445.385 6.076.606
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.417.364 1.122.873
Odenmis sermaye 11 259.786 259.786
Paylara iligkin primler 239 239
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
Birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin aktieryal
kazancg/(kayip) fonu (3:394) (3.387)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
Birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
- GUD kayip ve kazanglari - 5.538
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 49.204 49.204
Gecgmis yillar kar/zararlar 811.493 404.935
Net dénem kari/zarari 300.036 406.558
Kontrol giicii olmayan paylar 6.028.021 4.953.733
Toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar 8.248.466 6.706.088

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap dénemine ait
Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Sinirli Sinirli Sinirli
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmis gegmis gegcmis gegcmis
Notlar 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Temmuz —
30 Eylal 2020 30 Eylal 2019 30 Eylial 2020 30 Eylil 2019
Hasilat 12 2.368.600 1.961.431 911.956 840.864
Satiglarin Maliyeti (-) 12 (809.084) (685.723) (288.416) (258.629)
Briit kar 1.559.516 1.275.708 623.540 582.235
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (78.414) (49.325) (27.627) (19.207)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (6.914) (6.078) (3.028) (2.051)
Genel yonetim giderleri (-) (164.329) (120.241) (66.207) (42.409)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 83.582 57.682 141.323 11.478
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (71.524) (54.023) (116.992) (17.365)
Esas faaliyet kari 1.321.917 1.103.723 551.009 512.681
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 13 479.941 500.401 152.871 153.339
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 13 (3.747) (3.893) - (1.287)
Finansman gelir ve gideri dncesi faaliyet kari 1.798.111 1.600.231 703.880 664.733
Finansman gelirleri - 3.278 - -
Finansman giderleri (-) (940) (1.633) (370) (437)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar 1.797.171 1.601.876 703.510 664.296
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri/geliri (423.055) (330.124) (162.130) (146.686)
- Dénem vergi gelir/gideri 14 (416.810) (366.590) (163.381) (151.513)
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 14 (6.245) 36.466 1.251 4.827
Net dénem kari 1.374.116 1.271.752 541.380 517.610
Diger kapsamli gelir / (gider)
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak 201 (2.045) 603 (932)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kazang / (kayip) 251 (3.158) 753 (1.771)
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kazang / (kayip), vergi etkisi (50) 695 (150) 381
Diger kazang ve kayiplar ) 418 ) 458
Kar veya zararda yeniden siniflandinlacak (5.538) 7.556 - (159)
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklardan kazang /(kayip) (7.100) 9.688 - (203)
GUD farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklara iligkin diger kapsamli
gelir/(gider), vergi etkisi 1.562 (2.132) - 44
Toplam kapsamli gelir 1.368.779 1.277.263 541.983 516.519
Donem kar/zararinin dagihimi
Kontrol glicii olmayan paylar 1.074.080 980.666 426.637 398.096
Ana ortakhk paylari 300.036 291.086 114.743 119.514
Kapsamli gelirin dagilimi
Kontrol glicii olmayan paylar 1.074.288 980.193 427.118 397.664
Ana ortaklik paylari 294.491 297.070 114.865 118.855
100 Pay basina kazang 1,155 1,120 0,442 0,460

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
Kar veya zararda yeniden
yeniden siniflandinlacak
siniflandiriimayacak birikmis diger
birikmis diger kapsamli | kapsamli gelirler veya
gelirler veya giderler giderler Birikmis karlar
Gergege uygun deger
Caliganlara saglanan farki diger kapsaml Kardan Ana Kontrol
Paylara faydalara iligkin gelire yansitilan ayrilan Gecgmis Net ortakliga ait glici .
iligkin aktiieryal finansal varlklardan kisitlanmig yillar dénem ozkaynaklar olmayan Ozkaynaklar
Sermaye primler (kayip)/kazang fonu (kayiplar)/ kazanglar yedekler karlari kari toplami paylar toplami
1 Ocak 2019 itibariyla 6nceden -
raporlanan bakiyeler 259.786 239 (1.837) 49.204 394.154 238.152 939.698  3.362.423 4.302.121
Yeniden diizenleme etkisi (*) - - - - - (227.371) - (227.371) 227.371 -
1 Ocak 2019 bakiyesi 259.786 239 (1.837) - 49.204 166.783 238.152 712.327  3.589.794 4.302.121
Net dénem kari - - - - - - 980.666 980.666 291.086 1.271.752
Diger kapsamli gelir/ (gider) - - 7.083 (7.556) - - - (473) 5.984 5.511
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - 7.083 (7.556) - - 980.666 980.193 297.070 1.277.263
Transfer - - - - - 238.152  (238.152) - - -
30 Eylil 2019 bakiyesi 259.786 239 5.246 (7.556) 49.204 404.935 980.666 1.692.520  3.886.864 5.579.384
1 Ocak 2020 itibariyla 6nceden
raporlanan bakiyeler 259.786 239 (3.387) 5.538 49.204 632.306 406.558 1.350.244  4.726.362 6.076.606
Yeniden diizenleme etkisi (*) - - - - - (227.371) - (227.371) 227.371 -
1 Ocak 2020 bakiyesi 259.786 239 (3.387) 5.538 49.204 404.935 406.558 1.122.873  4.953.733 6.076.606
Net dénem kari - - - - - - 300.036 300.036  1.074.080 1.374.116
Diger kapsamli gelir/ (gider) - - @) (5.538) - - - (5.545) 208 (5.337)
Toplam kapsamli gelir/ (gider) - - 7) (5.538) - - 300.036 294491  1.074.288 1.368.779
Transferler - - - - - 406.558  (406.558) - - -
30 Eyliil 2020 bakiyesi 259.786 239 (3.394) - 49.204 811.493 300.036 1.417.364  6.028.021 7.445.385
* Yeniden diizenleme igin Not 2.7 Sunuma lliskin Temel Esaslar, karsilastirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi’ne gidiniz.

iligikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait

Ozet konsolide nakit akis tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Sinirh Sinirh
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari donem Gegmis dénem
Not 1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eyliil 2020 30 Eylll 2019
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akig 1.039.060 912.158
Sirdiiriilen faaliyetler donem kari 1.374.116 1.271.752
Doénem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 181.190 159.301
Maddi duran varlik deger dustklugu (iptalleri) ile ilgili duzeltmeler 8 1.814 -
Alacaklarda deger dusUklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 495 1.923
Diger deger dusuklikleri (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler - (3.795)
Karsiliklar lle ilgili diizeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (iptali)
ile ilgili diizeltmeler 10 6.195 3.642
-Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili dizeltmeler 10 10.924 1.495
-Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili diizeltmeler 10 23.532 -
-Sektorel gereksinimler gercevesinde ayrilan karsiliklar ile ilgili duzeltmeler 10 228.909 64.261
Vergi (geliri) gideri lle ligili dizeltmeler 14 423.055 330.124
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 13 (365.041) (441.089)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 5.721 6.037
Zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler 93 -
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili dizeltmeler - 1.161
Diizeltmeler toplami 516.887 123.060
Ticari alacaklardaki artiglar (5.351) (3.995)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artiglar (115.385) (28.727)
Stoklardaki artiglar 6 (108.841) (94.107)
Canl varliklardaki azalislar / (artiglar) 2.391 (1.618)
Pesin 6denmis giderlerdeki artislar (198.188) (19.745)
Ticari borglardaki azahglar 20.305 (17.112)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borg¢lardaki azalislar/ (artislar) (1.281) 1.655
Faaliyetler ile ilgili dider varliklardaki artiglar (32.707) (4.131)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artislar/ (azaliglar) 9.776 (5.044)
lligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis (artis) (11.687) -
Ertelenmis gelirlerdeki artiglar 559 2.240
Faaliyetlerle ilgili diger yukimluluklerdeki artislar/ (azalislar) 2.557 (3.559)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda
yapilan 6demeler 10 (1.463) 2.193
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (141.531) (52.943)
Vergi 6demeleri (271.097) (257.761)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (851.943) (482.654)
B. Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar 143.979 322.906
Maddi duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 237 -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 8 (224.032) (116.337)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar 9 (123) (1.147)
Yatinm amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit gikislari 7 (20.677) (699)
Alinan faiz 364.601 441.089
Finansal yatinmlardaki degisim 33.211 -
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit gikislari (-) (9.238) -
C. Finansman faaliyetlerinde saglanan/ (kullanilan) net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerindeki artig 1.183.039 1.235.064
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 4.600.063 2.794.533
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 5.783.102 4.029.597

ilisikteki dipnotlar bu mali tablolarin ayriimaz parcasini olusturur.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim A.S. (“Sirket”), 8 Ocak 1985 tarih ve 1174 nolu Ticaret
Sicil Gazetesi'nde yayinlanan esas mukavelesi ile 55759 Ticaret Sicil Numarali Anonim Sirket olarak
kurulmustur. Kurulusta esas faaliyet alani Matbaacilik ve Davetiye, unvani ipek Matbaacilik Sanayi ve
Ticaret A.S. olan Sirket, esas faaliyet alanina petrol, dogalgaz, enerji ve enerji kaynaklarini arastirma
ve Uretimi faaliyetlerini de dahil ederek unvanini 10 Haziran 2011 tarihinde ipek Dogal Enerji Kaynaklari
Arastirma ve Uretim A.S. olarak degistirmistir. S6z konusu degisiklik 15 Haziran 2011 tarih ve 7837
sayill Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilmigtir. Sirket ve 2.2 no’lu dipnotta detaylari agiklanan bagli
ortakliklarinin hepsi birlikte “Grup” olarak adlandiriimistir.

Grup’un adresi; Ugur Mumcu Mabhallesi, Fatih Sultan Mehmet Bulvari, istanbul Yolu 10. Km, No: 310,
06370, Yenimahalle, Ankara, Turkiye’dir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'na (SPK) kayith olup, hisselerinin %37,72’si halka acik olarak 27
Haziran 2000 tarihinden itibaren Borsa istanbul'da (“BIST”) islem gdrmektedir. 30 Eylil 2020 ve 31
Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve oranlari Not 11'de
aciklanmistir.

Ulke genelinde baslatilan sorusturmalar kapsaminda ipek Dogal Enerji Kaynaklari Arastirma ve Uretim
A.S.’nin yonetimine Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden kayyim
atanmigtir.

Grup Yonetimi'ne atanan kayyimlara bu tarihten itibaren yénetim organinin tim yetkileri devredilmis ve
yeni yonetim organlarinin bu kayyimlarca olusturulmasina karar verilmistir.

1 Eylil 2016 tarihinde yayinlanan 674 sayili Olaganustu Hal Kapsaminda Bazi Dizenlemeler Yapilmasi
Hakkinda Kanun Hikminde Kararname (“KHK”) ile, daha dnce mahkemeler tarafindan sirketlere
atanan kayyimlara verilen tim yetkilerin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmesine
karar verilmistir. Bu kapsamda, 22 Eylul 2016 tarihinde s6z konusu KHK’nin 19/1 maddesine dayanarak
Grup’a atanmis olan kayyimlara verilen tim yetkileri sonlandirilarak, Grup’un TMSF’ye devredilmesine
karar vermistir.

Grup’un 31 Aralik 2016, 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolari, yargilama siireci devam eden 6nceki mali donemlere ait is ve iglemlerin,
tablolara olasi kimilatif yansimalarini 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu'’nun (“TTK”) 401/4 maddesi
hikdmleri geregince haric tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30 Nisan 2018
,28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmis ve yayinlanmigtir. 31 Aralik 2015
tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolar ise TTK 401/4 maddesi
hikdmlerince Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmamigtir. Grup’un 2015, 2016, 2017, 2018 ve 2019
yillarina ait olagan genel kurul toplantilari 10 No.lu dipnotta detayli aciklandigi Uzere Ankara 5. Sulh
Ceza Hakimligi’'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket yonetiminin, Kayyim heyetine,
akabinde 22 Eylul 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olmasi ve
bu rapor tarihi itibariyla, Sirket nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suclar Subesi ve SPK
tarafindan gesitli inceleme ve ¢alismalarin devam etmesinden dolay yapilamamis ve ilgili ddnemlere ait
finansal tablolar Genel Kurul onayina sunulamamistir.

Grup’un bagli ortakhidi Koza Altin isletmeleri A.S., 30 Haziran 2014 tarihinde yurt disinda madencilik
girisimlerinde bulunmak (izere %100 hissedari oldudu ingiltere merkezli “Koza Ltd.” sirketini kurmustur.
Grup’'un 11 Eylul 2015 tarihine dek konsolide ettigi bagh ortakligi Koza Ltd. Gzerindeki kontrollinun,
s6zkonusu sirketin 11 Eylul 2015 tarihinde yapmis oldugu genel kurul neticesinde yitiriimis oldugu
anlasiimistir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli kararina istinaden kontrol kaybina iligkin baslatmis oldugu
yasal slre¢ bu rapor tarihi itibariyla devam etmektedir. Grup, 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal
durum tablosunda, Koza Ltd. kontrol kaybini “Durdurulan Faaliyetlerden Giderler” olarak gostermistir.
Grup, konsolide finansal tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL tutarindaki maliyet bedelinden duran
varliklarda “Finansal Yatirimlar” hesabinda sunmustur.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihine kadar konsolide ettigi Turkiye'de yerlesik bagli ortakliklari Bugun
Televizyon Radyo ve Perakende A.S., Yagam Televizyon Yayin Hizmetleri A.S. ve Koza ipek Basin ve
Basim Sanayi ve Ticaret A.S., 2016 yili icerisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin Re’sen terkin edilmesi
nedeniyle istirakleri Koza Prodiiksiyon ve Ticaret A.S., Rek-Tur Reklam Pazarlama ve Ticaret Ltd. $ti.
ve ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina
alinmamisgtir.

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Grup blinyesinde istihdam edilen personel sayisi 2.538 kisidir (31 Aralik
2019: 2.391 Kisi).

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

30 Eylul 2020 tarihli 6zet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 9 Kasim
2020 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

Sirket ve Sirket'in Turkiye’de kurulu bagl ortakliklar, yasal defterlerini 6102 sayih Turk Ticaret
Kanunu’na (TTK), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanhgi tarafindan yayinlanan Tek Duzen Hesap
Planr'na uygun olarak tutmaktadir.

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete'de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (‘KGK”) tarafindan
yayimlanan Tuarkiye Muhasebe Standartlar’'ni / Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarihli ilke karari ile
aciklanan “2019 TMS Taksonomisi’ne uygun olarak sunulmustur.

Ozet konsolide finansal tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, TMS
ve TFRS’lere gore Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim dizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. S6z konusu dizeltmeler genel olarak karsiliklar, ertelenmis
vergiler, maddi duran varlik amortismanlarinin ve maddi olmayan duran varlik itfa paylarinin ekonomik
omurlerine ve kist esasina goére ayriimasindan olusmaktadir.

Yabanci para ¢evrimi
Fonksiyonel ve sunum para birimi

Ozet konsolide finansal tablolar, Sirket'in fonksiyonel ve Grup’un sunum para birimi olan TL kullanilarak
sunulmustur.

Yabanci para islem ve bakiyeler

Yabanci para iglemler, igslem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlari izerinden c¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayali parasal varlik ve yukimlilikler, finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan doviz kurlari
kullanilarak ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayali ticari islemlerden (ticari alacak ve bor¢) dogan kur farki
geliri veya gideri “esas faaliyetlerden diger gelir/giderler” hesabi i¢erisinde, yabanci paraya dayali diger
parasal varlik ve ylkumliliklerin ¢evrimlerinden dodan kur farki geliri veya gideri ise “finansman
gelirleri/giderleri” olarak kar veya zarar tablosuna yansitiimistir.
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Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
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2.

21

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

isletmenin siirekliligi

Grup, 6zet konsolide finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.

TFRS’ye Uygunluk Beyani

Grup, 30 Eylul 2020 tarihinde sona eren déneme iligskin ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarini
SPK’nin Seri: 1I-14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gergevesinde, hazirlamistir.
Ozet konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.2

(@)

(b)

Konsolidasyon esaslar

Konsolide finansal tablolar asadida belirtilen esaslara goére hazirlanan Sirketin ve bagh
ortakliklarinin hesaplarini icerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketin finansal
tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yapilmistir.

Sirket tarafindan kontrol edilen bagli ortakliklar tam konsolidasyon yontemi ile konsolide finansal
tablolara dahil edilmiglerdir. Kontrol, Sirket’in, yatirnm yaptigi isletme lizerinde ancak ve ancak
su gOstergelerin timu birden mevcut oldugunda saglanmaktadir;

a) yatirnm yaptidi isletme tzerinde glice sahipse,

b) yatinm yaptidi isletmeyle olan iliskisinden dolayi degisen getirilere maruz kalmakta veya bu
getirilerde hak sahibi ise,

c) elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirim yaptidi isletme tzerindeki gticinu
kullanma imkanina sahip ise.

Konsolidasyon islemi sirasinda, Sirket ve Bagl Ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayith istirak
degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak netlestiriimistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup
ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon iglemi sirasinda netlestiriimistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin
kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettller, ilgili 6zkaynaklar ve kar veya zarar tablosu
hesaplarindan netlestiriimigtir.

Bagh ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon
kapsamina alinmistir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Konsolidasyon esaslari (devami)

Bagl ortakliklar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide edilen bagh ortakliklarin faaliyet konusu ve
konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda bagh ortakliklarin faaliyette bulundugu faaliyet

boélumleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020

Unvani

Faaliyet konusu

Faaliyet bolimii

Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S.

ATP ingaat ve Ticaret A.S.

Koza Altin isletmeleri A.S.

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

ATP Havacilik Ticaret A.S.

ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S.

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve
Ticaret A.S.

Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S.

31 Aralik 2019

Madencilik

insaat ve Madencilik
Madencilik

Madencilik

Hava Tasimacihgi

Turizm ve Otel igletmeciligi

Gida ve Hayvancilik
Madencilik

Maden
Maden
Maden
Maden
Tasimacilik
Turizm

Gida
Maden

Unvani

Faaliyet konusu

Faaliyet bolimu

Koza Anadolu Metal Madencilik isletmeleri A.S.

ATP ingaat ve Ticaret A.S.

Koza Altin isletmeleri A.S.

Ozdemir Antimuan Madenleri A.S.

ATP Havacilik Ticaret A.S.

ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S.

ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik Sanayi ve
Ticaret A.S.

Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S.
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Madencilik

ingaat ve Madencilik
Madencilik

Madencilik

Hava Tagimacilig

Turizm ve Otel igletmeciligi

Gida ve Hayvancilk
Madencilik

Maden
Maden
Maden
Maden
Tasimacilik
Turizm

Gida
Maden
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.2 Konsolidasyon esaslari (devami)

Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, bagli ortakliklarin Gnvanlari, sermayesi ve
sermayeleri icinde ana ortaklik ile diger bagli ortakliklarin sahip olduklari paylar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020
Ticari Unvani Dogrudan Ortaklik Etkin Ortakhik Kontrol Giicii
Pay(%) Orani (%) Olmayanlar (%)
Koza Anadolu Metal Maden. isletmeleri AS. 52,25 52,25 47,75
ATP ingaat ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Koza Altin isletmeleri A.S. (*) - 23,29 76,71
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 51,75 48,25
ATP Havacilik Ticaret A.S. - 51,23 48,77
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. - 51,75 48,25
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San. ve Tic. A.S. - 51,75 48,25
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. - 37,48 62,52
Koza Ipek Tedarik Ticaret A.S. (**) 28,00 52,88 47,12
31 Aralik 2019
Ticari Unvan Dogrudan Ortaklik Etkin Ortaklik Orani Kontrol Gicu
Pay(%) (%) Olmayanlar (%)
Koza Anadolu Metal Maden. isletmeleri A.S. 52,25 52,25 47,75
ATP Insaat ve Ticaret A.S. - 51,75 48,25
Koza Altin isletmeleri A.S. (*) - 23,29 76,71
Ozdemir Antimuan Madenleri A.S. - 51,75 48,25
ATP Havacilik Ticaret A.S. - 51,23 48,77
ATP Koza Turizm Seyahat Ticaret A.S. - 51,75 48,25
ATP Koza Gida Tarim Hayvancilik San. ve Tic. A.S. - 51,75 48,25
Konakli Metal Madencilik Sanayi Ticaret A.S. - 37,48 62,52
Koza ipek Tedarik Ticaret A.S. (**) 28,00 52,88 47,12
* Grup’un etkin ortaklik orani %50’den az olmakla birlikte, s6z konusu sirketin mali ve isletme

politikalarini ydnetmek igin hakimiyet yetkisini kullanmaktadir.

(**) Onemli etki barindirmamasi sebebiyle konsolidasyon kapsamina alinmamistir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilmeyen bagli ortakligin toplam varlik, ciro ve net dénem karinin; konsolide
toplam varlik, ciro ve net dénem karina orani %1 seviyesinin altindadir.

(© Bagh Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal tablolarda “kontrol gucu olmayan paylar’ olarak
gOsterilmektedir.

(d) Grup’un bagli ortaklarindan Koza Altin isletmeleri A.S.’nin (“Koza Altin”), 30 Haziran 2014
tarihinde yurt disinda madencilik girisimlerinde bulunmak iizere %100 hissedari oldugu ingiltere
merkezli Koza Ltd.'yi kurmustur. Grup’un 11 Eylul 2015 tarihine dek konsolide ettigi bagl
ortakhgi Koza Ltd. Gzerindeki kontroliniin, s6z konusu sirketin 11 Eylil 2015 tarihinde yapmis
oldugu genel kurul neticesinde yitirilmis oldugu anlasiimistir. SPK'nin 4 Subat 2016 tarihli
kararina istinaden kontrol kaybina iligkin baslatmis oldugu yasal slre¢ bu rapor tarihi itibariyla
devam etmektedir. Grup, konsolide finansal tablolarinda, Koza Ltd.’yi 218.325 Bin TL tutarindaki
maliyet bedelinden duran varliklarda “Finansal Yatirirmlar’ hesabinda sunmustur.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.2 Konsolidasyon esaslari (devami)

(e) Grup’un 31 Aralik 2015 tarihine kadar konsolide ettigi Turkiye’de yerlesik bagli ortakliklari Bugin
Televizyon Radyo ve Perakende A.S., Yasam Televizyon Yayin Hizmetleri A.S. ve Koza ipek
Basin ve Basim Sanayi ve Ticaret A.S., 2016 yili igerisinde KHK ile ticaret sicil kaydinin Re’sen
terkin edilmesi nedeniyle istirakleri Koza Prodiksiyon ve Ticaret A.S., Rek-Tur Reklam
Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. ve ipek Online Bilisim Hizmetleri Ltd. Sti. ile birlikte 2016 yilindan
itibaren konsolidasyon kapsamina alinmamistir.

2.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gegis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hikmunin yer almadidi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalari geriye dénuk olarak
uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde, hem de ileriye yonelik
olarak uygulanir.

2.4. Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’'un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamisgtir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru igaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- lIsletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir.

S0z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4, Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler - Gésterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak lzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gosterge faiz orani reformuile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmistir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akiglarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iligkin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayilmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmamistir.

Onemililigin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin édnemliliginin niteligine,
bayuklugune veya her ikisine bagl olacagini aciklamaktadir. Sirketler bilginin tek bagina veya bagka
bilgiler ile birlikte kullanildidinda finansal tablolar Gzerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile
yukamladdar.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uizerinde
etkisi olmamistir.

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini dederlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada vyapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hdkUmleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4, Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)

Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri) (devami)

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

- Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle dnemli él¢tide
ayni olmasi veya bu bedelden daha disik olmasi,

- Kira édemelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya Oncesinde dolan édemeleri etkilemesi ve

- Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli élgtide bir degdisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri Dipnot 2'de
aciklanmistir. Grup’un finansal durumu veya performansi tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

i) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptig: Varlik Satiglan veya
Katkilan - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegsmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lcim, sunum ve agiklamayi
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
s6zlesmelerinden dodan yukdmlaliklerin giincel bilango degerleri ile dlgimuni hem de karin hizmetlerin
saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak
2023 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Standart Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gizerinde
etkisi olmayacagi beklenmektedir.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4, Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TMS 1 Degisiklikler - Yiikiimliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yukumldliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gére “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” geriye donuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020'de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cerceve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan glincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini kargilamayan
kosullu varliklarn tanimlamak igin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarinte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cergeve (Mart 2018)’ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

SO0z konusu degisikliin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden disltlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca igletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile kargilastirmall sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamgtir.

SO0z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4, Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020°'de, TMS 37 Karsliliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillhk raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tim yukdmldllklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye donuk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama doénemi icin henlz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

Gosterge Faiz Orani Reformu - Faz 2 - UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16
Degisiklikleri

Agustos 2020’de UMSK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistiriimesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Goésterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16 Degisikliklerini yayinlamigtir.
Degisiklikler agagidaki konulari kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akislarini belirleme esasindaki
degisiklikler i¢in pratik ¢6ziim

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi icin pratik bir ¢zium icerir.

Pratik ¢6zum, UFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle UMS 39 Finansal Araglar: Siniflandirma ve
Olgme) standardindan muafiyet saglayarak UFRS 4 Sigorta S6zlesmeleri Standardini kullanan sirketler
ve IBOR Reformu kaynakh kiralama degisikleri icin UFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasi igin
zorunludur.
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30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.4, Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

Gosterge Faiz Orani Reformu - Faz 2 - UFRS 9, UMS 39, UFRS 7, UFRS 4 ve UFRS 16
Degisiklikleri (devami)

Riskten korunma Muhasebesi iligkisinin sonlandiriimasina iligkin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis stirecinde, UMS 39 uyarinca geriye donik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklagimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin parcasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirimesine iligkin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gegisinde, riskten korunma iligkisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakli riskten korunma iliskisinde yapilan tim revizeler icin faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gegici muafiyet getirmektedir.

ilave Agiklamalar

Degisiklikler UFRS 7 Finansal Araclara iligskin Agiklamalar standardi kapsaminda; igletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gecis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yénettigi, henlz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal aracglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklie yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukumlalikleri gerektirmektedir

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.4, Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
(devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénem”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
istirak: Degisiklik, bir bagli ortakhigin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukiumliliklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukimlllik sartlarinin, orijinal finansal yikimldlik sartlarindan 6nemli olgiide farkh olup
olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Ucretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu Ucretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri Gicretler de dahil olmak lizere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, UMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akiglarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri
deg@erlendiriimektedir.
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30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
2.5 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren doneme ait ara dénem konsolide finansal tablolar, TMS/TFRS’nin ara
dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmistir.

30 Eylil 2020 tarihinde sona eren déneme ait ara donem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2019
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu
ara dénem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.6 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, Grup yénetiminin, finansal durum tablosu tarihi
itibariyla raporlanan varlik ve yuUkimlGlGklerin tutarlarini, sarta bagh varlik ve yukimlaliklerin
aciklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin
ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimiari,
gecmis tecriibe, diger faktorler ile o gliniin kosullariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler
dikkate alinarak surekli olarak degerlendiriimekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve bilinir hale geldigi
dénemde kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadirlar. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimin mevcut
olaylar ve iglemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar, varsayimlarindan farklhk
gOsterebilir.

a) Maden varliklari; maden sahasi gelistirme, maden haklari, maden arazileri, ertelenen maden
cikartma maliyetleri ile maden sahalarinin islahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili
indirgenmis maliyetlerden olugmaktadir. Maden varliklari, elde etme maliyetleri Gzerinden,
birikmis amortisman ve varsa kalici deder disUkligunin indirilmesi sonrasinda olusan net
defter degeri ile konsolide finansal tablolara yansitiimaktadir. Maden varliklari, Uretimin
baslamasi ile birlikte dretilebilir cevher rezervine goére Uretim bazli olarak itfa ediimeye
baslanirlar. Maden varliklarin amortisman giderleri, ilgili maden sahalari bazinda, Uretim
maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Grup, dizenli olarak glincelledigi uzun vadeli plan ¢alismalari kapsaminda maden varliklarinin
kalan rezervlerinin tespitine yonelik galismalar yapmakta, olasi etkileri kidem yukumlugu, tretim
bazli amortisman hesaplamalari, rehabilitasyon karsiliklari kabullerini bu kapsamda revize
etmektedir.

(20)



ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

2.6

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

Yapilan degerlendirme, tahmin ve varsayimlarin baglicalari asagidaki gibidir:

b)

Grup yonetimi, her bir bilango doneminde goriiniir ve muhtemel maden rezervlerine istinaden
yapmis olduklari tahminlerini gbézden gegirmekte olup belirli donemlerde ise badimsiz
profesyonel degerleme sirketlerine gorinir, mimkin ve muhtemel maden rezervlerinin
miktarinin tespitine yonelik Avustralya Arama Sonuglari, Maden Kaynaklari ve Altin Rezervleri
2012 Standartlar’na (“JORC”) uygun olarak degerleme calismalari yaptirmakta ve rezerv
miktarini “JORC” Standartlar’'nda belirtilen yetkinliklere haiz kigiler tarafindan veya onlarin
gbzetiminde guncellemektedir. S6z konusu rezerv ve kaynak miktarlari 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla bagimsiz profesyonel degderleme sirketi, “SRK Consulting” tarafindan “JORC”
standartlari dogrultusunda gtincellenmistir.

S0z konusu ¢aligmalar kapsaminda, maden rezervlerinin belirlenmesinde kullanilan
varsayimlar ve yontemler, bir takim belirsizlikleri igcinde barindirmakta (altin fiyatlari, kurlar,
jeografik ve istatistiki degiskenler gibi) olup yeni bir bilginin kullanilabilir olmasina bagli olarak
maden rezervine istinaden gelistirilen varsayim ve yontemler dnemli dlgiide degisebilir. Maden
varliklarinin maliyeti ve amortismani s6z konusu glncellemelere bagli olarak ileriye dénlk
olarak duzeltiimektedir.

Maden varliklar “Gretim birimleri” yontemi kullanilarak itfa edilmekte ve amortisman oraninin
hesaplanmasi igin gérinur ve mumkun islenebilir altin rezerv miktari kullaniimaktadir. Maden
varliklari disinda kalan gerek tasinabilir gerekse sabit olan diger maddi duran varliklar ise ilgili
olduklari madenlerin dmdrleri ile sinirli olmak Gzere faydali dmurleri Gzerinden dogrusal yéntem
kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir. Goriintr ve mimkin islenebilir altin rezerv miktari
baz alinarak ve Uretim birimleri ydntemi kullanilarak hesaplanan amortisman tutarlari dénemler
arasinda degiskenlik gdsterebilir ve birtakim maden varliklari icin amortisman, gerceklesen ile
tahmin edilen Uretim miktarlari arasindaki sapmadan dolay: etkilenebilmektedir. S6z konusu
farklar, asagida belirtilen degiskenlerden veya varsayimlardan kaynaklanmaktadir;

- Yapilan galismalar neticesinde goérinur ve mumkdn islenebilir altin rezerv miktarindaki
degisimler,

- Zaman zaman 6nemli miktarlarda degisebilen rezervin tenor (“grade”) orani,

- Gergeklesen altin fiyati ile rezerv degerleme ve tenor tespit etme ¢alismalarinda dikkate
alinan tahmini altin fiyati,

- Maden sahalarinda gergeklesebilen ve &énceden tahmin edilemeyen, faaliyetleri
etkileyebilecek birtakim hususlar,

- Maden cikarma, isleme ve rehabilitasyon maliyetlerinde, iskonto oranlarinda, kur
degisimlerinde tahmin edilemeyecek degisimler,

- Maden omdurlerindeki dedisimlerin, faydali édmurleri maden 6mrlyle sinirh olan ve
dogrusal yontemle amortismana tabi tutulan sabit kiymetlerin faydali émurlerine olan
etkileri.

Grup yonetimi tarafindan gergeklestirilien deger diistkligu testleri ise, yonetimin gelecekteki
altin fiyatlari hakkindaki tahminlerine, mevcut piyasa kosullarina, kurlara ve ilgili proje riskiyle
birlikte vergi 6ncesi iskonto oranina baglidir. Nakit Greten birimlerin geri kazanilabilir degeri, ilgili
nakit dreten birimin kullanim degderinden veya satis maliyetleri diusildikten sonraki gergege
uygun degerinden yiksek olani olarak tespit edilir. S6z konusu hesaplamalar bir takim
varsayimlarin ve tahminlerin kullaniimasini gerekli kilmaktadir. Altin fiyatlarina istinaden yapilan
varsayim ve tahminlerdeki degisiklikler, madenlerin kullanim émdurlerini etkileyebilir ve bununla
birlikte gerek serefiye ve gerekse ilgili varliklarin tasinan degerleri Uzerinde duizeltme
gerektirebilecek kogullar ortaya ¢ikabilir.
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2.

2.6

c)

d)

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar (devami)

Varliklar, birbirlerinden badimsiz ve en kuguk derecede nakit Ureten birimler olarak
gruplandirilir. Deger dusukligu goéstergesinin tespit edilmesi durumunda ise, tahmin ve
varsayimlar tespit edilen her bir nakit Greten birimden elde edilecek nakit akiglari igin
olusturulur. Gerek maddi duran varliklarin ve gerekse serefiyenin deger distkligu testleri
kullanilan tahmin ve varsayimlardan étiri belirli oranda bir belirsizlik igermektedir. Bu belirsizlik
kullanilan gértnir ve mumkun islenebilir altin rezerv miktarindan, mevcut ve gelecekte tahmin
edilen altin fiyatlarindan, iskonto oranlarindan, kurlardan ve tahmini Gretim maliyetlerinden
kaynaklanmaktadir.

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin i1slahi ve kapanmasina istinaden 6zet konsolide
finansal tablolara yansitilan kargiliklarin tutari, Grup yonetiminin planlarina ve ilgili yasal
dizenlemelerin gerektirdiklerine dayanmakta olup, s6z konusu plan ve yasal diizenlemelerdeki
degisiklikler, giincel piyasa verileri ile fiyatlari, kullanilan indirgenme oranlari, maden kaynak ve
rezervlerine istinaden yapilan tahminlerdeki degisiklikler karsiliklari etkileyebilmektedir.

30 Eylul 2020 itibanyla Grup, indirim oranlari, maliyet kabulleri, rehabilitasyona tabi Uretim
alanlart ve rezerv Omurlerindeki degisiklikler nedeniyle karsilik miktarlarini yeniden
degerlendirmistir. Grup, maden rehabilitasyonu karsihdini her yil degerlendirmektedir.
Odenecek nihai yikimliligi etkileyebilecek cok sayida etken olmasi nedeniyle maden
rehabilitasyonu karsiligini belirlemede 6nemli tahmin ve varsayimlar yapilmaktadir. Bu
etkenlerin arasinda, rehabilitasyon faaliyetlerinin kapsami ve maliyetine iliskin tahminler,
teknolojik degisimler, dizenlemelerdeki degisimler, enflasyon oranlari ile orantili olan maliyet
artiglar ve iskonto oranlarindaki degisiklikler (30 Eylal 2020 - %0,08, 31 Aralik 2019 - %2) yer
almaktadir. Bu belirsizlikler gelecekte gergeklesecek harcamalarin bugin tahmin edilen
miktarlardan farkli olmasina yol acabilir.

Rapor tarihindeki karsilik, gelecekte gereken rehabilitasyon maliyetlerinin bugtinki degerinin en
iyi tahminini temsil etmektedir. Gelecekteki tahmini maliyetlerdeki degisiklikler bilangoda, ilk
tahminin basta TMS 16 Maddi Duran Varliklara uygun olarak &lgulen bir varligin bir pargasi
olarak muhasebelestiriimis ise, rehabilitasyon yukdmluliguni veya varlidini arttirarak veya
azaltarak muhasebelestirilir. Rehabilitasyon yukidmluligindeki herhangi bir azaltma ve
dolayisiyla rehabilitasyon varligindaki herhangi bir azaltma, o varliginin tasinan degerini
asamaz. Asmasi durumunda, tasinan degeri asan miktar derhal kar veya zarara alinir.

Ertelenen vergi aktifi gelecek vyillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi gecici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir.
Grup yonetimi, yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, dngdrulebilir ve vergi kanunlari
cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecedi bir sire icerisinde yararlanilabilecegi
sonucuna vardigi mali zararlar igin ertelenen vergi varligi muhasebelestiriimigtir. Bu
degerlendirme, ilgili bagl ortakligin gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair
kullanilan varsayimlara dayanmaktadir.
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2.
2.6

e)

f)

2.7

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar (devami)

Grup, maden sektérinde faaliyetlerini slrdirdiginden, yasalardan ve mevzuatlardan
kaynaklanan bircok ylkimlilige maruz kalabilmektedir. Bilango tarihi itibariyla mevcut olan
veya gelecekte maruz kalinacak yasal uygulamalarin sonuglari, Grup yonetiminin gegmis
tecribeleri dogrultusunda ve alinan hukuki danigsmanliklar sonucunda, belirli bir oran dahilinde
tahmin edilebilmektedir. Grup aleyhine alinabilecek bir karar veya uygulamanin olumsuz etkileri
Grup’un faaliyetlerini 6nemli Olgiide etkileyebilir. 30 Eylal 2020 tarihi itibariyla Grup’un
faaliyetlerini dnemli dlglide etkilemesi beklenen herhangi bir yasal risk bulunmamaktadir.

Davalara iligkin karsihk tutarinin tespit edilmesi asamasinda, Yénetim, devam eden davalarin
Grup aleyhine sonuglanma olasiligini ve bu davalarin Grup aleyhine sonuglanmasi durumunda
olusabilecek  sonuglarin  yasal danigsmanlarin  degerlendirmelerini g6z  6nlnde
bulundurmaktadir. Grup yonetimi mevcut saglanan bilgi dogrultusunda en iyi tahminini
yapmaktadir.

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli géruldiginde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosunda nakit ve nakit benzerleri altinda
muhasebelestirilen 86.842 TL'lik bloke mevduat, finansal yatirimlara siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda diger kisa vadeli ylkumlilikler altinda
muhasebelestirilien 8.649 TL'lik 6denecek vergi, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglara siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosunda iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar altinda muhasebelestirilen 8.868 TL'lik KDV iade alacaklari, diger duran varliklara
siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosunda diger dénen varliklar altinda
muhasebelestirilen 37.562 TL'lik KDV iade alacaklari, diger duran varliklara siniflandiriimistir.

31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosunda iligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar
altinda muhasebelestirilien 96.872 TL'lik diger alacak, iliskili taraflardan uzun vadeli diger
alacaklara siniflandiriimistir.

Yukarida aciklanan yeniden siniflandirmalar haricinde gegmis dénem konsolide finansal tablolarinda
asagidaki duzenlemeler yapiimistir;
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

2.7 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

30 Eylal 2020 tarihli konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda, gegmis donem finansal
tablolarindaki kontrol glici olmayan paylarin hesaplanmasinda hata yapildigi tespit edilmistir. Bu
sebepten 6tird 1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihli ana ortaklik ve kontrol glici olmayan paylar

tutarlari yeniden dizenlenmisgtir.

Onceden raporlanan

Yeniden diizenlenmisg

Finansal durum tablosu 1 Ocak 2019 1 Ocak 2019 Siniflandirma
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 939.698 712.327 (227.371)
Kontrol glicii olmayan paylar 3.362.423 3.589.794 227.371

Onceden raporlanan

Yeniden diizenlenmisg

Finansal durum tablosu 1 Ocak 2020 1 Ocak 2020 Siniflandirma
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.350.244 1.122.873 (227.371)
Kontrol glicti olmayan paylar 4.726.362 4.953.733 227.371
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3. Boliimlerine gore raporlama

Grup’un 30 Eylal 2020 itibariyla TFRS 8 uyarinca yaptigi faaliyet bélimlerine gére raporlamasi
asagidaki gibi sunulmustur:

Maden  Tagsimacihk  Turizm Gida EI_!mlnasyon_ Toplam
diizeltmeleri

Doénen Varliklar 6.847.021 7.644 5.964 46.793 (462.094) 6.445.328
Duran Varliklar 3.388.276 232.972  140.981 18.558 (1.977.649)  1.803.138
Toplam Varliklar 10.235.297 240.616  146.945 65.351 (2.439.743)  8.248.466
Kisa Vadeli Yukumlulukler 1.215.510 313.504 7.738 39.627 (998.659) 577.720
Uzun Vadeli YUktmlulkler 223.282 1.000 70 1.019 (20) 225.361
Ozkaynaklar 8.796.505 (73.888)  139.137 24.705 (1.441.074)  7.445.385
Toplam Yiikiimliiliikler 10.235.297 240.616  146.945 65.351 (2.439.743)  8.248.466
Siirdirilen faaliyetler
Satis Gelirleri 2.327.476 2.009 - 39.115 - 2.368.600
Satiglarin Maliyeti (-) (758.045) (13.260) - (37.793) 14  (809.084)
Briit Kar/Zarar 1.569.431 (11.251) - 1.322 14  1.559.516
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (78.414) - - - - (78.414)
Pazarlama Giderleri (-) (3.981) - - (2.933) - (6.914)
Genel Yonetim Giderleri (-) (162.896) (241)  (2.911) (2.176) 3.895  (164.329)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 164.643 12.089 1.075 1.694 (95.919) 83.582
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (100.872) (48.905) (5.515) (873) 84.641 (71.524)
Faaliyet Kari/Zarari 1.387.911 (48.308) (7.351) (2.966) (7.369) 1.321.917
Yat_lnm Faaliyetlerinden Gelirler / 489.713 206 3.789 489 (18.003) 476.194

Giderler (-) net
Finansman Gelirleri 6.447 - - - (6.447) -
Finansman Giderleri (-) (26.328) (3.930) (110) (2.391) 31.819 (940)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi 1.857.743 (52.032) (3.672) (4.868) . 1797171

Kari/Zarari
Siirdirilen Faaliyetler Vergi

Geliri/Gideri (423.912) 820 (598) 635 - (423.055)
Dénem Vergi Gideri (416.810) - - - - (416.810)
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri (7.102) 820 (598) 635 - (6.245)
Donem Kari/Zarari 1.433.831 (51.212) (4.270) (4.233) - 1.374.116
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3. Boélimlerine gére raporlama (devami)

Grup’un 30 Eylul ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla TFRS 8 uyarinca yaptidi faaliyet bélimlerine gére
raporlamasi asagidaki gibi sunulmustur:

. Eliminasyon

31 Aralik 2019 Maden Tasimacihk Turizm Gida diizeltmeleri Toplam

Doénen Varliklar 5.552.747 17.006 20.071 49.648 (492.906) 5.146.566

Duran Varliklar 2.806.518 52.909 125.981 15.170 (1.441.056) 1.559.522

Toplam Varliklar 8.359.265 69.915 146.052 64.818 (1.933.962) 6.706.088

Kisa Vadeli Yukumlaltkler 804.266 92.397 2.597 35.046 (492.729) 441.577

L_,_lzun Vadeli YUkumlulukler 186.741 222 48 894 - 187.905

Ozkaynaklar 7.368.258 (22.704) 143.407 28.878 (1.441.233) 6.076.606

Toplam Yikumliltkler 8.359.265 69.915 146.052 64.818 (1.933.962) 6.706.088

1 Ocak — 30 Eylil 2019 Maden Tasimacihk Turizm Gida E!_lmmasyon_ Toplam

dizeltmeleri

Sirdurilen Faaliyetler

Satis Gelirleri 1.919.127 9.705 - 32.608 9) 1.961.431

Satiglarin Maliyeti (-) (641.246) (16.308) - (28.169) - (685.723)

Briit Kar/Zarar 1.277.881 (6.603) - 4.439 9) 1.275.708

Arastirma ve Gelistirme (49.325) - - - - (49.325)
Giderleri (-)

Pazarlama Giderleri (-) (3.963) - -- (2.115) -- (6.078)

Genel Yonetim Giderleri (-) (116.571) (274) (2.119) (1.878) 601 (120.241)

Esas Faaliyetlerden Diger 59.898 354 2.030 219 (4.819) 57.682
Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger (52.044) (3.045) (3.098) (65) 4.229 (54.023)
Giderler (-)

Faaliyet Kari/Zarari 1.115.876 (9.568) (3.187) 600 2 1.103.723

Yatirnm Faaliyetlerinden 495.847 (190) 702 149 - 496.508
Gelirler / Giderler (-) net

Finansman Gelirleri 45.860 - -- -- (42.582) 3.278

Finansman Giderleri (-) (36.268) (4.628) - (3.317) 42.580 (1.633)

Surdirllen Faaliyetler 1.621.315 (14.386) (2.485) (2.568) - 1.601.876
Vergi Oncesi Kari/Zarari

Sdrdirilen Faaliyetler (351.892) 6.994 17.066 (2.292) - (330.124)
Vergi Geliri/Gideri

Doénem Vergi Gideri (366.590) -- - - - (366.590)

Ertelenmis Vergi 14.698 6.994 17.066 (2.292) - 36.466
Geliri/Gideri

Doénem Kari/Zarari 1.269.423 (7.392) 14.581 (4.860) -- 1.271.752

(26)



ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
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4, Nakit ve nakit benzerleri

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Kasa 269 230
Banka
- Vadesiz mevduatlar 6.908 4.238
- Vadeli mevduatlar 5.803.461 4.622.805
Kredi karti slipleri 156 42
Toplam 5.810.794 4.627.315
Eksi: Faiz tahakkuklari (27.692) (27.252)
Nakit akig tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerleri 5.783.102 4.600.063

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduatlarinin detayi asagidaki gibidir;

Para birimi Faiz orani Vadesi Doviz tutann  TL karsiligi
TL %11,75 - %13 34 - 36 Giin 5.693.571 5.693.571
ABD Dolari %2,00 - %2,15 35 Giin 14.074 109.890
Toplam 5.803.461

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un vadeli mevduatlarinin detayr asagidaki gibidir;

Para birimi Faiz orani Vadesi Ddviz tutar TL karsihgi
TL %18-%23 43 Gun 3.963.983 3.963.983
ABD Dolari %3-%4,25 13 Gun 110.909 658.822
Toplam 4.622.805

Grup’un 58.601 TL tutarindaki bloke mevduatlari, finansal yatirimlar hesabinda sunulmustur (31 Aralik
2019: 86.842 TL).
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30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
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5.

Finansal yatirnmlar

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla finansal yatirimlari agagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Diger isletmelerdeki paylar (*) 218.423 218.423
Bloke mevduatlar 58.600 86.842
Tahvil ve bonolar (**) - 12.069
Toplam 277.023 317.334
* Grup’un 100% hissedari oldugu Koza Ltd.'in 11 Eylul 2015 tarihinde gergeklestirilen Genel Kurul

(*)

6.

toplantisinda alinan kararlar ve ayni tarihli ana sézlesme degisikligi ile olusturulan her biri 1
ingiliz Sterlini (“GBP”) degerinde 2 adet A Grubu pay ile sdz konusu sirkete iligkin kontrol glici
A Grubu pay sahiplerine gegmistir. 11 Eylil 2015 tarihi itibariyla yapilan ana sézlesme degisikligi
uyarinca s6z konusu pay sahipleri tarafindan atanacak direktérler aracihdi ile Koza Ltd.’in tim
operasyonel ve yonetimsel faaliyetlerine iliskin tasarruf, ana s6zlesme degisikliklerine karar ve
onay verme, tasfiye islemleri ve hisse devir islemlerine iligkin onay verme vb. haklar direktorlere
verilmis olup s6z konusu degisiklikler neticesinde Grup, Koza Ltd. tzerindeki kontrol gliciini
kaybetmis ve Koza Ltd. konsolidasyon kapsamindan gikariimistir. Kontrollin sona erdigi tarihten
itibaren maliyet bedeli lizerinden konsolide finansal tablolarda muhasebelestiriimistir. Rapor
tarihi itibariyla gergege uygun deger olgiimu, Koza Ltd.’deki yasal sireglerin devam etmesinden
kaynakli belirsizlikler nedeniyle hesaplanamamistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibari ile tahvil ve bonolar ABD Dolari cinsinden olup s6z konu tahvil ve

bonolarin ortalama faiz orani %3,94’tir. 30 Eylil 2020 tarihi itibari ile tahvil ve bono
bulunmamaktadir.

Stoklar

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla stoklari asagdidaki gibidir;

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

i_g,lenmeye hazir, gikartiimis cevher kimeleri 186.075 117.667
Uretim surecindeki altin ve gimds ile altin ve gimusten

olusan dore barlar 142.519 122.980
Yedek parcalar (*) 94.367 79.712
Kimyasallar ve igletme malzemeleri 66.615 60.571
Diger stoklar (**) 19.569 19.374
Toplam 509.145 400.304
* Yedek pargalar, faaliyetlerine devam eden altin madenlerinin slregelen faaliyetleri igin

()

kullaniimaktadir.

Diger mamdiller gida ve konsantre antimuan stoklarindan olugsmaktadir.
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7. Yatirnrm amagli gayrimenkuller

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla yatinm amach gayrimenkulleri asagidaki gibidir;

1 Ocak 2020 llaveler GCikiglar 30 Eyliil 2020
Maliyet
Daireler 86.415 18.500 - 104.915
Yurt binalari 29.187 - - 29.187
Otel 175.534 2.177 (56) 177.655
Toplam 291.136 20.677 (56) 311.757
Birikmis amortisman
Daireler 7.111 1.401 - 8.512
Yurt binalari 3.568 384 - 3.953
Otel 66.709 3.554 (56) 70.208
Toplam 77.388 5.339 (56) 82.673
Net defter degeri 213.748 229.084

1 Ocak 2019 ilaveler 30 Eylul 2019

Maliyet
Daireler 89.978 - 89.978
Yurt binalari 25.625 - 25.625
Otel 174.835 699 175.534
Toplam 290.438 699 291.137
Birikmis amortisman
Daireler 5.697 1.386 7.083
Yurt binalari 2.686 337 3.023
Otel 61.836 3.660 65.496
Toplam 70.219 5.383 75.602
Net defter degeri 220.219 215.535

Yatirim amagli gayrimenkullerin icerisinde yer alan dairelerin 86.415 Bin TL’si ingiltere’de bulunmakta olup,
bu dairelerde ipek Ailesi bireyleri oturmaktadir. Mevcut hukuki siireglerden dolayi kira sézlesmesi
imzalanmamigstir. Hukuki stirecler sona erdiginde bu konu hakkinda Grup yénetimince, piyasa teamdllerine
uygun olarak gerekli degerlendirmeler yapilacaktir.

Binalar icerisinde yer alan yatirrm amagli gayrimenkullerin 29.187 Bin TL’si Gimushane ve Bergama'da
bulunan yurt binalarindan olugsmaktadir. Kira s6zlesmesi bulunmamaktadir.

Koza Turizm’e ait olan Angel’'s Otel ve Royal Garden Otel'in kira kontrati Kapsaminda Grup 1 Ocak — 30
Eylll 2020 tarihleri arasinda 3.668 Bin TL kira geliri elde etmistir (1 Ocak — 30 Eylul 2019: 3.971 Bin TL).
30 Eylul 2020 tarihi itibari ile Grup’un yurticindeki gayrimenkulleri Gizerinde Milli Emlak Genel Mudurligu
tarafindan konulmus olan serhler bulunmaktadir.
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8. Maddi duran varliklar

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla maddi duran varliklari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Maden varliklar 232.325 222.055
Diger sabit kiymetler 470.403 427.033
Toplam 702.728 649.088

a) Maden varliklari

30 Eylal 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, maden varliklari; maden haklari, maden gelistirme,
ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri, maden arazileri ile madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu
maliyetinden olugsmakta olup s6z konusu maden varliklarinin net defter degerleri asagidaki gibidir.

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Araziler 29.170 27.960
Maden sahasi geligtirme maliyeti 114.467 104.695
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 14.111 16.646
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 37.864 44,791
Satin alinan maden haklari maliyeti 36.713 27.963
Toplam 232.325 222.055
Maden varliklarinin 30 Eyltl 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla dénem igerisindeki hareketleri asagidaki
gibidir;

1 Ocak 2020 ilaveler  Cikiglar 30 Eyliil 2020
Maliyet
Araziler 60.607 5.151 65.758
Maden sahasi gelistirme maliyeti 415.548 19.737 435.285
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 246.609 15.619 262.228
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 184.922 57.921 242.843
Satin alinan maden haklari maliyeti 40.895 9.206 (105) 49.996
Toplam 948.581 107.634 (105) 1.056.110
Birikmis amortisman
Araziler 32.647 3.941 36.588
Maden sahasi gelistirme maliyeti 310.853 9.965 320.818
Ertelenen maden cikarma maliyetleri 229.963 18.154 248.117
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 140.131 64.848 204.979
Satin alinan maden haklari maliyeti 12.932 351 13.283
Toplam 726.526 97.259 823.785
Net defter deger 222.055 232.325
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8. Maddi duran varlklar (devami)
a) Maden varliklari (devami)

1 Ocak 2019 ilaveler 30 Eylil 2019
Maliyet
Araziler 60.321 86 60.407
Maden sahasi gelistirme maliyeti 452.889 30.818 483.707
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 223.389 18.999 242.388
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 142.728 29.338 172.066
Satin alinan maden haklari maliyeti 28.235 12.638 40.873
Toplam 907.562 91.879 999.441
Birikmis amortisman
Araziler 27.027 4.380 31.407
Maden sahasi gelistirme maliyeti 288.594 14.117 302.711
Ertelenen maden ¢ikarma maliyetleri 186.388 24.331 210.719
Maden tesisinin rehabilitasyonu maliyeti 73.095 40.787 113.882
Satin alinan maden haklari maliyeti 12.404 410 12.814
Toplam 587.508 84.025 671.533
Net defter deger 320.054 327.908

Amortisman giderlerinin timu Uretilen malin maliyetine dahil edilmistir.

30 Eyldl 2020 tarihi itibariyla maddi duran varlik Uzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2019:
Yoktur). 30 Eylul 2020 itibariyla Sirket'in sabit kiymetleri ve stoklari Uzerindeki sigorta tutari 173.808
TL'dir (30 Eylil 2019: 20.667 TL).

Grup’un 30 Eylul 2020 itibariyla timiyle amorti olmus fakat kullanilmakta olan arazi maliyeti, maden

sahasi gelistirme maliyeti ve satin alinan maden haklari maliyeti 67.194 TL’dir (30 Eylil 2019: 19.996
TL).
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8. Maddi duran varliklar (devami)

b) Diger sabit kiymetler

Sabit kiymetlerin 30 Eylal 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla dénem igerisindeki hareketleri asagidaki
gibidir;

1 Ocak 2020 ilaveler Cikiglar 30 Eyliil 2020
Maliyet
Arazi, yerUsti dizenleri ve binalar 321.592 3.324 (59) 324.857
Tesis, makine ve cihazlar 683.770 42.446 (87) 726.129
Tasit araglari 137.661 30.596 (240) 168.017
Ddseme ve demirbaslar 61.859 5.141 (99) 66.901
Yapilmakta olan yatinmlar (*) 12.899 34.891 (1.709) 46.081
Toplam 1.217.781 116.398 (2.194) 1.331.985
Birikmis amortisman
Binalar ve yerusti dizenleri 145.697 20.674 3) 166.368
Tesis, makine ve cihazlar 514.126 30.867 (8) 544,985
Tasitlar 91.424 14.661 97) 105.988
Déseme ve demirbaslar 39.501 4.787 47 44.241
Toplam 790.748 70.989 (155) 861.582
Net defter deger 427.033 470.403

*) 30 Eylul 2020 itibariyla yapilmakta olan yatirimlar hesabindan cikiglar, Grup’un iptal edilen
Sogut projesi ile ilgili giderlestirdigi yatirnmlarindan olugsmaktadir.

1 Ocak 2019 ilaveler Cikiglar Transfer 30 Eylil 2019
Maliyet
Arazi, yerustl dizenleri ve binalar 294.030 5.061 (252) 20.134 318.973
Tesis, makine ve cihazlar 640.091 28.958 (8) 1.205 670.246
Tasit araglar 134.135 3.932 (420) -- 137.647
Déseme ve demirbaslar 54.352 5.230 47 52 59.587
Yapilmakta olan yatinmlar (*) 21.271 6.801 -- (20.782) 7.290
Toplam 1.143.879 49.982 (727) 609 1.193.743
Birikmis amortisman
Binalar ve yerusti duzenleri 119.411 16.983 -- 848 137.242
Tesis, makine ve cihazlar 475.436 28.318 -- -- 503.754
Tasitlar 73.392 13.699 (320) - 86.771
Ddseme ve demirbaslar 32491 5.119 (40) 42 37.612
Toplam 700.730 64.119 (360) 890 765.379
Net defter deger 443.149 428.364
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9. Maddi olmayan duran varliklar

a) Serefiye

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varliklarinin detayi
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019

Newmont Altin satin alimindan kaynaklanan serefiye 11.232 11.232

Mastra satin alimindan kaynaklanan serefiye 2.785 2.785

ATP Koza Turizm Seyahat ve_Tlcaret A.S. satin 1.340 1.340
alimindan kaynaklanan serefiye

Diger 416 416

Toplam 15.773 15.773

Newmont Altin’in satin alimi:

Grup, Newmont Altin’in %99,84 oranindaki hissesini Newmont Overseas ve Canmont ile yapilan “Hisse
Satin Alim Sdzlesmesi’ne istinaden 28 Haziran 2010 tarihinde Newmont Altin’in sahip oldugu maden
sahalarindan faydalanarak rekabet avantaji elde etmek ve sinerji yaratmak i¢in satin almis olup ayni
tarih itibariyla Newmont Altin’in kontrolii Koza Altin’a transfer olmustur.

Koza Altin, %99,84 oranindaki Newmont Altin hisselerinin toplam satin alim bedeli olan 8.500 Bin ABD
Dolarr’nin bir kismini olugturan 538 Bin ABD Dolari ve 2.462 Bin ABD Dolari’'ni sirasiyla 28 Haziran
2010 ve 2 Temmuz 2010 tarihlerinde 6demistir. Geri kalan 5.500 Bin ABD Dolari tutarindaki satin alim
bedelinin, 3.000 Bin ABD Dolari tutarindaki kismi bilango tarihinden itibaren en az bir yil sonrasi igin
planlanan Diyadin projesinin baslamasini miteakip ve kalan 2.500 Bin ABD Dolari tutarindaki kismi ise
ikinci 6demeden bir yil sonra 6denecektir.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla yénetimin yapmis oldugu altin fiyatina dair tahminler ile jeolojik ve
jeokimyasal calismalar ve uzman raporlari sonucunda 6numuzdeki yillarda s6z konusu maden
sahalarinda yeterli miktarda goérinidr ve mumkin rezerv ¢ikma ihtimali kuvvetle muhtemeldir. S6z
konusu degerlendirmelerin sonucunda, 30 Eylal 2020 tarihi itibariyla Newmont Altin’in iktisabindan
kaynakl serefiyede herhangi bir deger dusiukligu beklenmemektedir.

Mastra Madencilik’in satin alimi:

Grup, 12 Adustos 2005 tarihinde, daha 6nceden %49,57 oraninda kurucu hissesine sahip oldugu Mastra
Madencilik'in %50,43 oranindaki hissesini Dedeman Holding A.$. ve Dedeman Ailesi’nden 3.217 Bin
ABD Dolari karsihgi olarak 4.241 Bin TL’ye satin almis olup satin alim kargilidi ile elde edilen net
aktiflerin gercege uygun degeri arasindaki 2.785 Bin TL tutarindaki fark, serefiye olarak konsolide
finansal tablolara yansitiimistir. Mastra Madencilik 15 Eyll 2005 tarihi itibariyla Koza Altin biinyesinde
Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu paralelinde yasal olarak birlesmistir.

Satis igin gerekli maliyetler sonrasi gergcege uygun deger Uzerinden yapilan deger dusukligui testlerinin
sonucunda 30 Eylul 2020 tarihi itibariyla, Mastra Madencilik’in satin alinmasi ile olusan serefiyede
herhangi bir deger diistikligu tespit edilimemistir. Grup, ons bazinda altin fiyatinin bagimsiz bir piyasa
verisi olmasi sebebiyle, deger dusukligu testini, ilgili bolgedeki goérindr ve mimkun iglenebilir rezerv
miktarinin guincel piyasa fiyatlar izerinden degerlenmis tutarindan bdlgedeki maden varliklari ile diger
maddi ve maddi olmayan varliklarin net defter dederini ¢ikarip elde edilen “gérinir ve mUmkin
islenebilir net rezervin degerini” serefiyenin tagsinan degeriyle karsilastirarak yapmaktadir.

Gorundr ve mumkdn islenebilir net rezervin ilgili yatirnmlarin maliyeti disuldikten sonraki net degerinin
serefiyenin tasinan degerinden ylksek olmasindan 6tiirl deger dusikligu tespit ediimemistir.
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9. Maddi olmayan duran varliklar
b) Maddi olmayan duran varliklar
1 Ocak 2020 llaveler 30 Eyliil 2020
Maliyet
Haklar 11.727 123 11.850
Toplam 11.727 123 11.850
Birikmig itfa payi
Haklar 10.196 839 11.035
Toplam 10.196 11.035
Net defter degeri 1.531 815
1 Ocak 2019 Ilaveler Cikislar Transferler 30 Eylil 2019
Maliyet
Haklar 10.929 884 (18) (371) 11.424
Toplam 10.929 884 (18) (371) 11.424
Birikmis itfa payi
Haklar 8.446 1.981 (18) (652) 9.757
Toplam 8.446 1.981 (18) (652) 9.757
Net defter degeri 2.483 1.667
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliillikler

30 Eylal 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un karsiliklar, kosullu varliklar ve yukdmlultkler
detayl asagidaki gibidir:

a) Kisa vadeli karsiliklar
30 Eyliul 2020 31 Aralik 2019
Devlet hakki gider karsiligi 151.888 107.470
Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden
kapama karsiligi 78.696 45,582
Dava karsihgi 23.896 12.972
Diger karsiliklar 27.346 3.814
Toplam 281.826 169.838
b) Uzun vadeli karsiliklar

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsiliinin hareket tablosu
asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden
kapama karsilig 135.205 125.359

Toplam 135.205 125.359

Cevre rehabilitasyonu, maden sahalarinin islahi ve maden kapama karsihidinin hareket tablosu
asagidaki gibidir;

2020 2019
1 Ocak 170.941 133.385
Doénem igerisinde 6denen (27.796) (6.888)
Doénem igerisinde giderlesen iskonto etkisi 15.085 9.101
Doénem igerisinde giderlesen kur etkisi 53.750 10.094
Tahmin ve varsayimlardaki degisikliklerin etkisi 6.917 13.261
Donem igerisindeki ilaveler/ (iptaller), net (4.996) 1.389
30 Eylul 213.901 160.342

c) Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

i- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

izin karsihig 10.286 10.641

Toplam 10.286 10.641
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)

c) Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

i- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar (devami)

Kullaniimayan izin karsiliklarinin hareketi asagidaki gibidir;

2020 2019
1 Ocak 10.641 7.272
llaveler/ (iptaller), net (355) 2.193
30 Eyliil 10.286 9.465

ii- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kidem tazminati karsilig 36.861 29.382

Toplam 36.861 29.382

Turkiye'de yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sOzlesmesi sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6édenmesi
yukumluluga vardir. Ayrica, halen yurirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart
1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik 60’inci Maddesi hikm{
geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yukimlulaga bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis stireci maddeleri,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2020 itibariyla
7.117,17 TL (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Temel varsayim, her hizmet yili i¢in belirlenen tavan yukimliliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Bdylece, uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis reel orani
gOstermektedir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117,17 TL (1 Temmuz 2019:
6.379,86 TL) olan tavan tutari g6z 6nine alinmistir. TFRS, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek
icin aktier degerleme ydntemlerinin gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gdre toplam yukdmlaligan
hesaplanmasinda asagida yer alan aktier 6ngériler kullaniimigtir.

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Yillik net iskonto orani %3,70 %1,29
Emeklilik olasiligi %96,89 %92,62
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve ylikiimliiliikler (devami)

c) Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (devami)

ii- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli kargiliklar (devami)

Kidem tazminati karsiiginin 30 Eylil 2020 ve 30 Eylil 2019 hesap doénemleri icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2020 2019
1 Ocak 29.382 24.285
Faiz maliyeti 2.644 123
Cari hizmet maliyeti 6.550 4.864
Aktueryal kayip/ (kazang) (251) 3.158
Odemeler (1.463) (2.458)
30 Eylul 36.861 29.972

Kidem tazminati yUukimlGligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimldlik
tutarinin buguinki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yukumluliklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktleryal dederleme
yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorar.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla kidem tazminati karsilidi hesaplamasinda kullanilan énemli varsayimlarin
duyarlilik analizi asagidaki gibidir:

iskonto orani Ayrilma olasiligi
20,50 artis %0,50 azalis 20,50 artis %0,50 azalis
2020 (2.157) 2431 598 (538)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar

i- Ovacik madeni ile ilgili davalar

Ovacik 3. atik depolama tesisi igin dlizenlenen CED olumlu kararinin iptali icin Cevre ve Sehircilik
Bakanligi aleyhinde izmir 3. idare Mahkemesinin 2017/1432 E. sayili davasi agilmis olup Sirket
tarafindan davaya midahil olunmustur. Mahkemece 12 Mart 2020 tarihinde sirket lehine olarak
Danistay’da temyiz yolu acgik olmak Uzere davanin reddi karari verilmistir. Davacilar tarafindan
dosyayuritmeyi durdurma talebiyle temyiz edilmistir. Danistay 18.06.2020 tarihli ara karar ile
davacilarin yuritmeyi durdurma talebini reddetmistir. Yargilama strmektedir.

Ovacik altin madeni icin 2009/7 genelgesi hikiumlerine gdre verilen CED olumlu kararinin iptali i¢in
Cevre ve Sehircilik Bakanh@ aleyhinde izmir 6. idare Mahkemesinin 2017/1317 E. sayili davasi
acilmis olup Sirket tarafindan davaya midahil olunmustur. izmir 6. idare Mahkemesi 2017/1317 E.
sayili dava dosyasinda dava sirket lehine reddolunmus olup Danistay tarafindan davacilarin temyiz
istemlerinin reddine karar verilmis olup esasi etkilemeyen usuli nedenle dosyanin yerel mahkemesine
gonderilmesine karar vermistir. Bu agidan yargilama devam etmekte olup sirket faaliyetlerini
etkilemeyecek niteliktedir. Dolayisiyla Sirket tGretim faaliyetlerine ilgili CED olumlu raporu kapsaminda
devam etmektedir.

Ovacik altin madenine iligkin diger davalarin sonuglar Sirket'in faaliyetlerini etkilemeyecek niteliktedir.
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
ii- Kaymaz madeni ile ilgili davalar

Kaymagz altin madeni igletmesinin, 43539 ve 82567 ruhsat numarali sahalar igerisinde yer alan, tarim
arazilerinde faaliyetin durdurulmasina iliskin islemlere karsi, Sirket tarafindan; Eskisehir 1. idare
Mahkemesi 2014/1084 E. ve Eskisehir 1. idare Mahkemesi 2014/760 E. sayilar ile yiritmenin
durdurulmasi ve iptal talepli davalar acilmistir. Bu davalardan, IR 43539 ruhsat sayili sahaya iliskin
olarak acilan Eskisehir 1. idare Mahkemesi 2014/760 E. sayili davada ve IR 82567 ruhsat sayili
sahaya iligkin olarak agilan 2014/1084 E. sayili davada; dava konusu iglemlerin iptaline temyiz yolu
acik olmak Uzere karar verilmistir. Her iki dava da Sirket lehine sonuglanmistir. Davacilarin her iki
dosyada da temyizi Gzerine Danigtay’ca mahkeme kararlarinin yuritilmesinin durdurulmasina karar
verilmistir. Esastan temyiz incelenmesi her iki dosya agisindan devam etmekte olup yargilama
surmektedir.

82567 isletme ruhsat numaral saha mevkiinde yapilmasi planlanan 2. Atik Depolama Tesisi projesi
hakkinda verilen CED olumlu kararinin iptali ve yiriitmesinin durdurulmasi igin Eskisehir 1. idare
Mahkemesi 2020/302 E. sayili agilan davada davali Cevre ve Sehircilik Bakanhdi yaninda sirketce
mudahil olunmustur, yargilama sirmektedir.

iii- Diger madenler ile ilgili davalar

Bu davalar bir kisim ruhsatli sahada faaliyetin genisletiimesi ve/veya yeni faaliyete gegilecek sahalarin
izin ve ruhsatlari ile ilgili davalardir.

Cukuralan madeni ile ilgili davalar:

Cukuralan igletmesi 3. kapasite artirimi projesi igin verilen CED olumlu raporunun iptali amaciyla Cevre
ve Sehircilik Bakanh@i aleyhinde izmir 6. idare Mahkemesinde 2017/1656 E. sayili dava agiimis olup
Sirket tarafindan davaya muidahil olunmustur. Dosyada 4 Nisan 2018 tarihinde bilirkisi ve mahkeme
heyetince kesif incelemesi yapiimistir. 9 Agustos 2018 tarihinde mahkeme yurtutmenin durdurulmasina
karar vermis olup dava konusu islemin 28 Eylul 2018 tarihli karar ile iptaline karar verilmis olup
Danigtay’ca temyiz incelemesi sonucunda 05 Mart 2019 tarih 2018/5434 E. ve 2019/1606 K. Sayili
karar ile yerel mahkemenin kararinda isabet gérmeyerek karari sirket lehine bozmustur. Yargilama,
izmir 6. idare Mahkemesi’nde 2019/574 Esas sayisi (izerinden devam etmektedir. Sirket 3. kapasite
artinmi 2009/7 kapsaminda aldigi CED olumlu raporu ile faaliyetlerini stirdirmektedir.

Canakkale projesi ile ilgili dava:
Canakkale ili Merkez ilgesi Serciler ve Terziler kdyleri civarinda yapilmasi planlanan S:201001197
Altin GUmuUs Madeni Projesi hakkinda verilen CED olumlu kararinin iptali ve yuratmesinin

durdurulmasi i¢in acgilan davada, sirketce davali Cevre ve Sehircilik Bakanlhgi yaninda mudahildir.
Yargilama sirmektedir.
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
iv- Sirket’in yurtdisindaki bagh ortakhigi ile ilgili davalar

Sirket’in %100 hissesine sahip oldugu Londra merkezli Koza Ltd.’nin ana s6zlesme degisikligi ve
imtiyazli pay tesisi ile ydnetim kurulu degisikligi islemlerine karsi hukuksal slre¢ baslatiimis olup
Londra mahkemelerinde hukuksal stireg devam etmektedir. Ankara 10. Asliye Ticaret Mahkemesi’'nin
2017/349 E. sayili dosyasinda 23 Ocak 2019 tarihinde alinan karar ile 60.000.000 ingiliz Sterlininin 01
Eylil 2015 tarihinden itibaren 3095 sayili yasasinin 4/a maddesine gore isleyecek faizi ile birlikte
davalilardan alinarak Koza Altin igletmeleri A.S’ye édenmesine kararin tebligi'den itibaren iki hafta
icinde istinaf yolu agik olmak Gzere karar verilmistir. Bu karara karsi, davalilar tarafindan istinaf yoluna
basvurulmus olup istinaf mahkemesi olan Ankara Bdlge Adliye Mahkemesi 21. Hukuk Dairesi
2019/699 E. ve 2019/1189 K. Sayili karari ile usuli nedenle davalilarin istinaf bagvurunun yapilmamis
sayllmasina karar vermigtir. Bu karara kargi davalilarca temyiz yoluna bagvurulmus olup temyiz sireci
devam etmektedir.

V- Eski yoneticilere agilan sorumluluk davalari

Kayyim atama kararinin ardindan SPK tarafindan yapilan degerlendirmeler neticesinde Sirket'in
onceki yonetim kurulu Gyeleri hakkinda Sirket'i ¢esitli nedenlerle zarara ugrattiklari icin sorumluluk
davasi agilmasi talimati verilmis olup eski yoneticiler hakkinda Ankara Ticaret Mahkemeleri nezdinde
muhtelif sorumluluk davalari agilmistir ve davalar henliz derdesttir. Sirket faaliyetlerini etkileyecek
nitelikte olan davalar hakkindaki gelismeler yasal periyotlarla kamuyu aydinlatma platformunda
duyurulmaktadir.

Vi- Diger hukuki siiregler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Sirket’'in yonetimi, Kayyim
heyetine, akabinde 22 Eylul 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmistir.
Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Sirket'in dnceki ydneticileri hakkinda Ankara
Cumbhuriyet Bassavciliinca dizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan
kabul edilerek 2017/44 E. sayili dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup dava ilk derece
mahkemesince karara baglanmistir. ilk derece mahkemesi kararinda; yargilamasi yapilan énceki
yonetim kurulu Uyelerine ait olan sirket hisselerinin muisaderesine karar verilmistir. Karar
kesinleginceye degin yukarida anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin aynen devamina karar
verilmistir. Karar henuz kesinlesmemistir. Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2017/44 E. sayili
davasinda ayrica, mahkemeye gelmedikleri igin yargilamalari yapilamayan 6nceki yonetim kurulu
Uyeleri hakkinda ise dosyalarinin tefrik edilerek yeni bir esasa kaydina, yargilamalarin bu dosya
Uzerinden devamina, yargilama sonuna degin yukarida anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin
aynen devamina karar verilmigtir. Tefrik edilen dosya Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2020/20 E.
numarasini almistir.

vii- Personel davalari ve s6zlesmeden dogan alacak davalari

30 Eylil 2020 tarihi itibariyla Grup aleyhine devam eden personel davalari ve diger davalar icin ayrilan
karsilik tutari 23.896 Bin TL'dir (31 Aralik 2019: 12.972 Bin TL).
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
d) Devam etmekte olan 6nemli davalar (devami)
viii- Diger hukuki suregler

Ankara 5. Sulh Ceza Hakimligi’nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Grup’un ydnetimi, Kayyim
heyetine, akabinde 22 Eyliil 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu'na (“TMSF”) devredilmistir.
Kayyim atanmasina neden olan olaylar ile ilgili olarak Grup’un 6nceki yoneticileri hakkinda Ankara
Cumbhuriyet Bassavciliginca dizenlenen iddianame Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul
edilerek 2017/44 E. sayili dosya ile yargilanmalarina baslanmis olup dava ilk derece mahkemesince
karara baglanmistir. ilk derece mahkemesi kararinda; yargilamasi yapilan énceki yénetim kurulu
Uyelerine ait olan grup hisselerinin misaderesine karar verilmistir. Karar kesinlesinceye degin yukarida
anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin aynen devamina karar verilmistir. Karar henlz
kesinlesmemistir. Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2017/44 E. sayili davasinda ayrica, mahkemeye
gelmedikleri igin yargilamalari yapilamayan onceki yénetim kurulu Uyeleri hakkinda ise dosyalarinin
tefrik edilerek yeni bir esasa kaydina, yargilamalarin bu dosya izerinden devamina, yargilama sonuna
degdin yukarida anlatilan kayyim atanmasi seklindeki tedbirin aynen devamina karar verilmistir. Tefrik
edilen dosya Ankara 24. Agir Ceza Mahkemesi 2020/20 E. numarasini almistir.

e) Taahhiitler ve sarta bagh yukiimliiliikler
i- Verilen teminatlar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un verilen teminatlarinin detayi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 52.378 41.806
-Teminat 52.378 41.806
-Ipotek - -

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar - -
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yuritilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
i. Ana Ortak lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri

Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu

TRI'lerin Toplam Tutari - -

52.378 41.806

ii- Alinan teminatlar

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla Grup’un alinan teminatlarinin detayi asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Teminat ¢ekleri 420.733 323.865
Teminat mektuplari 84.853 139.401
Teminat senetleri 30.575 27.884
Toplam 536.161 491.150
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10. Karsiliklar, kosullu varliklar ve yiikiimliiliikler (devami)
e) Taahhiitler ve sarta bagh yukiimliiliikler
iii- Devlet tesvik ve yardimlari

Grup’un Mastra-Gumushane’deki maden isleme tesisindeki ¢alisanlari icin hesaplanan SGK igveren
payinin ve Ucretler iizerinden hesaplanan gelir vergisinin %80’i, 5084 sayili “Yatirimlarin ve istihdamin
Tesviki ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” kapsaminda Hazine tarafindan
karsilanmaktadir. Grup, ayrica tim igyerlerinde 5510 sayili “Sosyal Sigortalar ve Genel Sadlik Sigortasi
Kanun” kapsaminda %5’lik sigorta primi igsveren hissesi tesvikinden yararlanmaktadir.

Grup’un Gukuralan — izmir isletmesinde yatirim tesvikinden yararlanmaktadir. Grup s6z konusu belge
kapsaminda sirasiyla %80 ve %40 kurumlar vergisi indirim oranindan ve yatirima katki oranindan
faydalanmaktadir.

Himmetdede isletmesi icin 8 Mayis 2018 tarihinde tesvik belgesi alinmistir. S6z konusu belge 21 Aralik
2017 tarihinden itibaren 3 yil sirelidir.

11. Ozkaynaklar
a) Sermaye

30 Eylul 2020 tarihi itibariyla, Grup’un 6denmis sermayesi 259.786 Bin TL (31 Aralik 2019: 259.786 Bin
TL) tutarinda ve tamami 6denmis olup nominal hisse degeri 1 Kurus olan 25.978.556.100 adet (31 Aralik
2019: 25.978.556.100 adet) hisseden olusmaktadir. Grup’un kayith sermaye tavani 400.000 Bin TL’dir.
(31 Aralik 2019: 400.000 Bin TL)

Grup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2 Subat 2012 tarih ve 5/10 Numarali “Anonim Ortakliklarin
Sermaye Artirrmi” dolayisiyla ihra¢ edecekleri paylarin kayda alinmasina iliskin belge geregince 2
Subat 2012 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Mudurlagid’nde tescil islemi yapilarak 400.000 Bin TL'lik kayith
sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmis sermayesini 129.893 Bin TL’den 259.786 Bin TL'ye artirmistir.

Sermayeye sahip ortaklarin dokimu asagidaki gibidir:

) 30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Ozsermaye Pay yuzdesi (%) Pay tutari Pay yizdesi (%) Pay tutar
Koza ipek Holding A.S. 62,12 161.383 62,12 161.383
Halka arz 37,72 98.003 37,72 98.003
Diger 0,16 400 0,16 400
Odenmis sermaye 100 259.786 100 259.786
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11. Ozkaynaklar (devami)
a) Sermaye (devami)

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar asagidaki gibidir:

Grup Nama/Hamiline Nominal Degeri imtiyaz Tiirii (*)
A Nama 22.052 3-4
Hamiline 51.455 3
Hamiline 186.279 -

*

(*) imtiyaz tird:

1. Kar payi imtiyazi

2. Oy imtiyazi

3. Yonetim kurulu segiminde imtiyaz

4. Denetim kurulu segiminde imtiyaz

5. Yeni pay alma imtiyazi hisse devri vb. Kisitlamalar
6. Diger imtiyazlar

Nama ve hamiline yazili (A) ve (B) tipi paylara yukarida belirtilen imtiyazlar disinda herhangi bir
imtiyaz bulunmamakta olup Ankara Sulh Ceza Hakimligi'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden
Grup’a Kayyim atamasi yapilmistir. Akabinde Grup 22 Eylil 2016 tarihinde TMSF’ye devredilmistir.
Bu sebeple (A) ve (B) hisse gruplarinin imtiyazlari kullanilamamaktadir.

Paylara iligkin primler hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucu elde edilen nakit giriglerini
ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve daditilamaz. Ancak ileride yapilacak sermaye
artiglarinda kullanilabilir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un édenmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullanilimasi mimkan degildir.

Halka acik sirketler, kar payl dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yarurlige giren

[119.1 No’lu “Kar Payi Tebligi’ne gore yaparlar.

17 Mayis 2020 tarihli ve 31130 sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “6102 Sayih Turk Ticaret

Kanunu’'nun Gegici 13’tincii Maddesinin Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” ile:

- Sermaye sirketleri, 30 Eylil 2020 tarihine kadar 2019 yili net dénem karinin yalnizca yizde
25’ine kadarinin nakden dagitimina karar verebileceklerdir. Ge¢gmis yil karlari ve serbest yedek
akgeler dagitima konu edilemeyecektir. S6z konusu sinirlama, Turk Ticaret Kanunu’nun 462’nci
maddesi uyarinca i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda uygulanmayacaktir.

- Sermaye sirketlerinde genel kurul tarafindan yonetim organina 30 Eylil 2020 tarihine kadar kar

pay! avans yetkisi verilemeyecektir. Genel kurulca yonetim organina kar payl avansi dagitma
yetkisi verilmisse, avans 6demeleri 30 Eylil 2020 tarihine kadar ertelenecektir.
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11. Ozkaynaklar (devami)
a) Sermaye (devami)

- Turk Ticaret Kanunu’'nun gegici 13. maddesinin yururluge girdidi 17 Nisan 2020 tarihinden 6nce
kar payl dagitim karari alinmis ve henlz pay sahiplerine 6deme yapilmamissa ya da kismi
6deme yapilmigsa, 2019 yili dénem net karinin %25'i agsan 6demeler ile hesap déneminde zarar
edilmis olmasina karsin serbest yedek akgelerden dagitim karari alinmissa heniiz 6denmemis
kisma iliskin tim 6demeler 30 Eylul 2020 tarihine kadar ertelenecektir. Ertelenen 6demelere
iliskin olarak faiz tahakkuk ettiriimeyecektir.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili
mevzuat hikdmlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi dderler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkh tutarl taksitler halinde
6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer alan kér Uzerinden nakden kar payi avansi
dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payl ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu Uyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitiimasina karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar
payl nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

b) Kardan ayriimis kisitlanmis yedekler

Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 49.204 49.204

Toplam 49.204 49.204

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir.
Tark Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, Grup’'un 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi sirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda
herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkun degildir.
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12. Hasilat ve satiglarin maliyeti

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylul 2020 ve 2019 dénemleri itibariyla hasilat ve satiglarin maliyetin detayi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak - 1Temmuz- 1Temmuz-—

30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2020 2019 2020 2019

Yurtici satiglar 2.350.922 1.942.412 907.379 835.527
Yurtdisi satislar 16.708 17.751 3.984 4,935
Diger satiglar 1.689 2.106 810 874
Toplam Satiglar 2.369.319 1.962.269 912.173 841.336
Satistan iadeler (679) (790) (217) (472)
Satis iskontolari ve diger indirimler (40) (48) - --
Net satiglar 2.368.600 1.961.431 911.956 840.864
Satiglarin maliyeti (809.084) (685.723) (288.416) (258.629)
Briit kar 1.559.516 1.275.708 623.540 582.235

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylul 2020 ve 2019 dénemleri itibariyla hasilatlarinin triin gesidine gére dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylal 30 Eylal

2020 2019 2020 2019

Kilge altin satiglari 2.299.664 1.889.218 888.659 816.913
Kulgce gimus satislari 10.973 9.457 4,944 4.945
Diger 58.682 63.594 18.570 19.478
Toplam 2.369.319 1.962.269 912.173 841.336
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13. Yatirim faaliyetlerinden gelirler / (giderler)
a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak — 1 Ocak - 1 Temmuz— 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylal
2020 2019 2020 2019
Faiz gelirleri 365.041 441.089 136.290 162.015
Kur farki gelirleri 107.393 50.144 14.084 (11.248)
Diger 7.507 9.168 2.497 2.572
Toplam 479.941 500.401 152.871 153.339
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler
1 Ocak — 10cak—- 1Temmuz-— 1Temmuz-—
30 Eylul 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylal
2020 2019 2020 2019
Finansal varlik satis zarari 3.747 - - -
Diger - 3.893 - 1.287
Toplam 3.747 3.893 - 1.287

14. Gelir vergileri
Kurumlar Vergisi

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirlemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusuldikten sonra kalan matrah tGzerinden hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi orani %22’dir (2019: %22).

28 Kasim 2018 tarihinde kabul edilen 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair” kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi kanununun 32. Maddesinin birinci
fikrasinda belirtilen %20 vergi orani 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kurum
kazanglari i¢in %22 olarak uygulanir hikmU gegici madde ile eklenmistir. Ayrica, ayni “Torba Yasa” ile
5520 sayihi Kurumlar Vergisi kanununun 5. Maddesinin birinci fikrasinin e bendinde belirtilen
“Kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktiflerinde yer alan tasinmazlarin satisindan dogan kazanglarin
vergiden istisna edilecek %75’lik kismi %50 olarak degismistir.

Tarkiye'de gegici vergi Ucer aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettiriimektedir. 2020
yili kurum kazangclarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendiriimesi asamasinda kurum kazanglari
Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %22’dir (2019: %22). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan dusllmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak dnceki yillarda olugsan karlardan dusulemez.

Turkiye’de vergi dederlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseduirt bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.
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14, Gelir vergileri (devami)
Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmis yatinnm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi
tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapiilmamaktadir.

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla bilangoya yansiyan kurumlar vergisi yikumldltkleri
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Kurumlar vergisi karsilig 416.810 523.986
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (271.097) (383.270)
Odenecek kurumlar vergisi 145.713 140.716

30 Eylil 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla konsolide gelir tablosuna yansiyan vergi gider detayi asagidaki
gibidir:

30 Eylul 2020 30 Eylul 2019
Kurumlar vergisi gideri (416.810) (366.590)
Ertelenmis vergi gideri/ (geliri) (6.245) 36.466
Toplam vergi gideri (423.055) (330.124)

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanmis 6zet konsolide finansal
tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve
yukimlaligd muhasebelegtirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TMS/TFRS’ye gore hazirlanan 6zet konsolide finansal tablolarda farkli
dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtiimektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda, varliklarin gelire dénistigl veya borglarin
6dendigi dénemlerde uygulanmasi beklenen vergi oranlari dikkate alinmistir. (31 Aralik 2019: %22).
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14, Gelir vergileri (devami)

Ertelenmis vergiler

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
Kumilatif gegici Ertelenmis Kiamulatif Ertelenmis
farklar vergi gegcici farklar vergi
Yatinim tegvikleri - - 24.539 24.539
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri ile vergi 439.926 87.985 328.948 72.370
matrahlari arasindaki net fark
Kidem tazminati karsihgi 36.861 7.372 28.791 6.334
Devlet hakki gider karsiligi 151.888 30.378 107.470 23.643
Stipheli alacaklar karsiligi 90.972 18.194 57.559 12.663
Izin karsihgi 10.286 2.057 10.641 2.341
Dava karsiliklari 13.459 2.692 12.970 2.853
Gider tahakkuklari 1.007 201 27.380 6.024
Diger 1.784 358 14.561 3.203
Ertelenen vergi varliklar 149.399 153.970
Ertelenen vergi yikimlilUkleri (162) --
Ertelenen vergi varliklar, net 149.237 153.970
Ertelenmis verginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2020 2019
1 Ocak 153.970 105.691
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen (6.245) 36.466
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen 1.512 (21.490)
30 Eyliil 149.237 140.667
Vergi mutabakati asagidaki sekildedir:
2020 2019
Vergi karsiligi 6ncesi donem kari 1.797.171 1.601.876
Vergi orani %22 %22
Vergi orani Uzerinden vergi gideri 395.378 352.413
Muhasebelegtirilen yatirm tesvik indirimi (6.600) 15.334
Farkli vergi orani etkisi 14.178 -
Ertelenmis vergiye konu edilmeyen farklarin etkisi 8.981 (31.773)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 3.964 1.871
Uzerinden vergi hesaplanmayan mali zararlar 7.265 -
Diger (112) (7.721)
Kurumlar vergisi karsihgi 423.055 330.124
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15. Pay basina kazang

Pay basina kazang, ana ortaklik payina disen cari yil net karinin yil boyunca iglem goéren hisse
senetlerinin adirlikh ortalama sayisina bélinmesiyle hesaplanir.

Tarkiye'de sirketler yeniden degerleme artis fonundan veya birikmis karlardan karsilanmak U(zere
bedelsiz hisse senedi dagitimi yoluyla sermayelerini arttirma hakkina sahiptir. Pay basina kazang¢
hesaplanmasi sirasinda s6z konusu artirimlar kar payi olarak dagitilan hisse senetleri olarak kabul
edilmiglerdir. Sermayeye eklenen kar pay! dagitimlari da ayni sekilde degerlendiriimektedir. Bu nedenle
ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tir hisselerin tim yil boyunca dolasimda oldugu kabul
edilmistir. Bu sebeple pay basina disen kari hesaplamakta kullanilan hisse adedinin agirlikh ortalamasi
geriye donuk etkiler de g6z 6niinde bulundurularak belirlenmistir.

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri itibariyla hisse basina kazanci asagidaki gibidir:

1 Ocak ~ L Ocak — 1Temmuz—- 1 Temmuz-
SOEylul 30 EyIN2019 4, poiiing20 30 Eylil 2019
2020
Ana ortakliga ait net kar 300.036 291.086 114.743 119.514
Cikarilmig kurucu hisselerinin agirlikli
ortalama adedi 25.978.556.100 25.978.556.100 25.978.556.100 25.978.556.100
100 Pay basgina kazang 1,155 1,120 0,442 0,460
Ana sirket hissedarlarina ait toplam
kapsamli gelir 294.491 297.070 114.865 118.855
Toplam kapsamli gelirden elde
edilen 100 pay bagina kazang 1,134 1,144 0,442 0,458

16. lliskili taraf agiklamalan

iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle satis islemlerinden kaynaklanmaktadir. Alacaklar
teminatsizdir, 3 ayda bir adat faizi isletiimektedir.

iligkili taraflara olan ticari borglar genellikle alim islemlerinden dogmaktadir ve yaklagik vadeleri 2 aydir.
Borglara faiz isletiimemektedir.

Grup’un ticari olmayan bor¢ ve alacaklari, yil igerisinde Grup’un ve iligkili kuruluslarin finansman
ihtiyacini karsilamak amaciyla verilen ve alinan bor¢ ve alacaklardan olusmaktadir. Ticari olmayan bor¢
ve alacaklar belirli bir vadeye bagl olmayip, Grup dénem sonlarinda ilgili bor¢ ve alacaklara, Grup
yonetimi tarafindan yapilan degerlendirmeler ve para piyasalarinda ortaya ¢ikan gelismeler dikkate
alinarak aylik olarak belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak suretiyle faiz tahakkuk ettirmektedir.
Bu kapsamda 2020 Eylul ayi cari hesap faizi yillik %210,39 (30 Eylil 2019: %14,78) olarak uygulanmigtir.

iligkili taraflarla iglemler asagidaki gruplara gére siniflandiriimis olup, bu nottaki tim iligkili taraf
aciklamalarini igermektedir:

(1) Sirket ana ortagi

(2) Sirket ana ortaklarinin diger sirketinin bagl ortakliklari
(3) Diger
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16. lligkili taraf agiklamalari (devami)

Grup ile diger iligkili taraflar arasindaki iglemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

a) iligkili taraf bakiyeleri
Grup’un 30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan diger alacaklar agagdidaki
gibidir:

30 Eylul 2020 31 Aralik 2019
Koza ipek Holding A.S. (1) 105.556 93.073
Diger (3) 3.003 3.799
Toplam 108.559 96.872

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla iligkili taraflara diger borglari asagidaki gibidir:

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019
Koza ipek Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) 104 262
Diger (3) 949 1.271
Toplam 1.053 1.533

b) iligkili taraflar ile yapilan islemler

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylil 2020 ve 2019 dénemleri itibariyla iligkili taraflardan alimlari asagidaki gibidir;

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 1 Ocak - 30 Eylil 2019
Faiz Hizmet Diger Faiz___ Hizmet Diger
Koza ipek Holding A.S. (1) 897 - 743 1.572 535 320
Koza ipek Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (2) - - 3.169 - 2.483 192
Diger - - - - 2.107 320
897 - 3.912 1572 5.125 832

Grup’un 1 Ocak - 30 Eylul 2020 ve 2019 tarihleri arasinda iliskili taraflara satiglari

asagidaki gibidir;

1 Ocak - 30 Eyliil 2020 1 Ocak - 30 Eylil 2019
Faiz Hizmet Diger Faiz  Hizmet Diger
Koza ipek Holding A.S. (1) 8.317 - 148 12.699 - 114
Koza Ipek Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - 29 - - -
Diger (3) : . 24 , - 48
8.317 - 201 12.699 -- 162
c) Ust yonetime saglanan menfaatler; Grup’'un ist diizey yoneticileri, genel midir ve genel

mudir yardimeilarindan olugsmaktadir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalarin tamami cret
ve ikramiye gibi kisa vadeli faydalari icermektedir. 1 Ocak - 30 Eylul 2020 tarihleri arasi Ust

ybnetime ddenen lcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 7.350 Bin TL’
2019: 5.144 Bin TL).

(49)

dir. (1 Ocak - 30 Eylul



ipek Dogal Enerji Kaynaklari Aragtirma ve Uretim A.S.

30 Eylul 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik hesap donemine ait
Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup’'un baslica finansal araglari banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olugsmaktadir.
Finansal araglarin ana amaci Grup’un faaliyetleri igin finansman saglamasidir. Grup bunlarin disinda
faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araglara sahiptir.

Grup, faaliyetlerinden o6tird, kur, nakit akim ve faiz orani risklerinden olusan piyasa riskine, sermaye
riskine, kredi riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Risklerin yonetim politikasi, finansal
piyasalardaki beklenmedik degisimlere odaklanmaktir.

Finansal risklerin ydnetim politikasi Grup’un Ust duzey yénetimi ve ticari ve mali igsler bdlimu tarafindan
Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanan politika ve stratejileri dogrultusunda yapilmalidir. Yénetim Kurulu
ozellikle kur, faiz ve sermaye risklerinin yénetilmesi icin genel kapsamda prensip ve politika hazirlamali,
finansal ve operasyonel (6zellikle altin fiyatindaki dalgalanmalardan kaynaklanan) riskleri yakindan takip
etmelidir. Grup’un Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

Grup’un finansal riskleri yonetmek icin belirlemesi gereken amaclar su sekilde 6zetlenebilir:

- Grup'un faaliyetlerinden ve ana varliklarindan saglanan nakit akisinin, kur ve faiz riskleri goz
ondnde bulundurularak etkin bir sekilde, devamliiginin saglanmasi,

- Etkin ve verimli kullanmak Uzere yeterli miktarda kredi kaynaginin tir ve vade olarak en uygun
kosullarda gerektiginde kullaniimak Gzere hazir tutulmasi,

- Karsl taraftan kaynaklanan riskin asgari diizeyde tutulmasi ve etkin takibi.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para riski, kredi riski ve
likidite riskidir. Yonetimin bu risklerin ydnetimiyle ilgili politikalari asagida 6zetlenmistir.

a) Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yukimluliguni yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup’un énemli 6l¢liide kredi riski
yogunlasmasina sebep olabilecek finansal araglar baslica nakit ve nakit benzeri degerlerden
olusmaktadir. Grup’un maruz kalabilecedi maksimum kredi riski, konsolide finansal tablolarda yansitilan
tutarlar kadardir.

Grup’un gesitli finansal kuruluslarda nakit ve nakit benzeri degerleri mevcuttur. Grup, s6z konusu riski
iliskide bulundugu finansal kuruluslarin givenilirligini strekli degerlendirerek yonetmektedir.

Ticari alacaklardan kaynaklanabilecek kredi riski yiksek musteri hacmi ve Grup yonetiminin muisterilere
uygulanan kredi tutarini sinirli tutmasi sebebiyle sinirhdir. Grup, muisterilerine uygulanan kredi tutarini
artirmak icin genellikle teminata ihtiya¢c duymaktadir.

Beklenen kredi zararini 6lgmek icin, dncelikle Grup ticari alacaklarini ve s6zlesme varliklarini vadeleri
ve kredi riski karakterleri dikkate alarak gruplandirmistir. Ge¢gmis kredi zarar deneyimleri, mevcut
kosullar ve ileriye yonelik makroekonomik gdstergeler kullanilarak gruplandirilan her bir ticari alacak ve
s6zlesme varligi sinifi igin beklenen kredi zarari orani hesaplanmis ve belirlenen oran ile ticari alacak
ve sdzlesme varligl toplamlar ¢carpilarak beklenen kredi zarar karsiligi hesaplanmistir.

Grup, urettigi dore barlarin igerigi olan altininin satisini 6n alim hakki bulunan Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasr'na satilmak Uzere konsinye olarak yurtigindeki bir bankaya, gimuisin satisini ise
yurtigindeki bir rafineriye yine konsinye olarak gergeklestiriimektedir. Yapilan satislarin vadesiz olarak
yapilmasindan ve musterinin kurumsal olmasindan o6tirli, gegmis tecriibeleri de g6z Onlinde
bulundurarak, Grup s6z konusu alacak riskini etkin bir sekilde yénetmektedir.
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

a) Kredi riski (devami)

Grup’un 30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla kredi riskinin analizi asagidaki gibidir:

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

Nakit ve nakit
benzerleri

lligkili
30 Eyliil 2020 taraf Diger taraf

lligkili
taraf Diger taraf

Bankalardaki
mevduat

Raporlama tarihi itibariyla
maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)* - 31.451
Azami riskin teminat, vs ile - -
glivence altina alinmig kismi

108.559 28.997

5.810.369

A. Vadesi gegmemis ya da

deger dusukligine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri - 31.451

B. Kosullari yeniden

gorusilmuas bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya

deger duguklugine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - -

C. Vadesi gegmis ancak

deger duguklugine

ugramamis varliklarin net

defter degeri - -

D. Deger disuklugine

ugrayan varliklarin net defter

degerleri - -

Vadesi gegmis (brit defter

degeri) - -
Deger dusukligu (-) - 76.234
Net degerin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kisim. - (76.234)

Vadesi gelmemis (brit defter

degeri) - -
Deger dusukligu (-) - -
Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. - -

E. Finansal durum tablosu

digi kredi riski iceren unsurlar - -

108.559 28.997

5.810.369

* Tutarin belilenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamistir.
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
a) Kredi riski (devami)
Nakit ve nakit
Ticari alacaklar Diger alacaklar benzerleri
) ) Bankalardaki
31 Aralik 2019 lliskili taraf Diger taraf lliskili taraf Diger taraf mevduat

Raporlama tarihi itibariyla

maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E)* - 26.569 96.872 63.222 4.627.043
Azami riskin teminat, vs ile

glivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da

deger dusukligine

ugramamis finansal varliklarin

net defter degeri - 26.569 96.872 63.222 4.627.043

B. Kosullari yeniden

gorusiimuas bulunan aksi

takdirde vadesi gegmis veya

deger dusuklugine ugramis

sayilacak finansal varliklarin

defter degeri - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak

deger duguklugine

ugramamis varliklarin net

defter degeri - - - - -

D. Deger dusuklugine

ugrayan varliklarin net defter

degerleri - - - - -

Vadesi gegmis (brit defter

degeri) - -
Deger disuklugu (-) - 71.259 - - -
Net deg@erin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. - (71.259) - - -

Vadesi gelmemis (brit defter

degeri) - - - - -
Deger disuklugu (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile

glvence altina alinmis kisim. - - - - -

E. Finansal durum tablosu

digi kredi riski iceren unsurlar - - - - -

* Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi guvenilirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.

c) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Grup dizeyinde karsilasgilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore
Olcilmektedir. Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis
yonteminde veya bu riskleri nasil él¢tigine dair kullandigi yéntemde, dnceki seneye gore bir degisiklik
olmamistir.

Déviz kuru riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup bu riski yabanci
para varlik ve yukimlultklerinin netlestiriimesi yolu ile olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir.
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

c) Piyasa riski (devami)

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukamlGliklerinin finansal durum tablosu tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir

30 Eyliil 2020 TL Kargihg ABD Dolari Euro Gbp
Nakit ve nakit benzerleri 111.261 14.097 125 5
Ticari alacaklar 13.854 1.275 426 1
Diger alacaklar 6.481 745 9 58
Pesin 6denmis giderler 14.050 617 818 176
Ddnen varliklar 145.646 16.734 1.378 240
Toplam varliklar 145.646 16.734 1.378 240
Ticari borglar 17.408 775 1.187 52
Diger borglar 42.952 5.501 - -
Kisa vadeli yakimlultkler 60.360 6.276 1.187 52
Toplam yiikiimliliikler 60.360 6.276 1.187 52
Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu 85.286 10.458 191 188
31 Aralik 2019 TL Karsihgi ABD Dolari Euro Ghp
Nakit ve nakit benzerleri 661.187 110.810 15 367
Diger alacaklar 58.383 9.525 271 -
Pesin 6denmis giderler 2.302 79 272 3
Dénen varliklar 721.872 120.414 558 370
Toplam varliklar 721.872 120.414 558 370
Ticari borglar 10.164 166 1.311 59
Diger borglar 85 12 2 -
Kisa vadeli yokimlalikler 10.249 178 1.313 59
Toplam yukimlulukler 10.249 178  1.313 59
Net yabanci para varlik / (yikimlilik) pozisyonu 711.623 120.236  (755) 311
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

c) Piyasa riski (devami)

Duyarlilik analizi;

Grup, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’'un ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarlihgini
gostermektedir. Duyarlilik analizi sadece yilsonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gésterir. Pozitif deger,
kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
Yabanci paranin deger deger deger
30 Eylul 2020 deger kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yakimlulaga 8.166 (8.166) 8.166 (8.166)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 8.166 (8.166) 8.166 (8.166)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EUR net varlik / yGkimlGlaga 174 a74) 174 174)
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) 174 (174 174 a74)
GBP'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yakimluligi 189 (189) 189 (189)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 189 (189) 189 (189)
Toplam (3+6+9) 8.529 (8.529) 8.529 (8.529)
Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin
Yabanci paranin deger deger deger
31 Aralik 2019 degder kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolari net varlik / yakimlulaga 71.423 (71.423) 71.423 (71.423)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-ABD Dolari Net etki (1+2) 71.423 (71.423) 71.423 (71.423)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-EUR net varlik / yakamliligu (502) 502 (502) 502
5-EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -
6-EUR Net etki (4+5) (502) 502 (502) 502
GBP'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
7-GBP net varlik / yakimlaligi 242 (242) 242 (242)
8-GBP riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-GBP Net etki (7+8) 242 (242) 242 (242)
Toplam (3+6+9) 71.163 (71.163) 71.163 (71.163)
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17. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Fiyat riski
Grup’un sahip oldugu en énemli operasyonel risk altin fiyat riskidir.

Grup’un operasyonel karliigi ve operasyonlarindan sagladi§i nakit akimlari, piyasalardaki altin
fiyatlarinin degisiminden etkilenmekte olup altin fiyatlarinin Grup’un nakit bazli operasyonel Uretim
maliyetlerinin altina dismesi ve belirli bir sire bu sekilde devam etmesi durumunda, Grup’'un
operasyonel karliligi azalabilir.

Grup, yakin gelecekte altin fiyatlarinda 6nemli derecede bir degisiklik beklememektedir, dolayisiyla altin
fiyatlarinin diismesi riskinden korunmak i¢in herhangi bir tiirev enstriiman kullanmamistir ve benzer bir
anlasma da yapmamistir.

Grup, aktif finansal ve operasyonel risk yonetimi agisindan piyasa fiyatlarini diizenli olarak gbézden
gecirmektedir. Grup’un Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

d) Sermaye riski yonetimi:

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile sermaye maliyetini
azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisiyla s6z konusu Grup’un faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Grup ortaklara 6denen temettl tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Grup, sektordeki diger sirketlere paralel olarak sermayeyi net borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak
izler. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg¢ tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi
kredileri ve iligkili taraflara diger borglari icerir) disulmesiyle hesaplanir.

Grup y6netimi, net bor¢/toplam sermaye oranini diizenli araliklarla takip etmekte ve gerekli oldugunda
glincellemektedir. Grup’un Riskin Erken Saptanmasi Komitesi bulunmamaktadir.

30 Eylil 2020 31 Aralik 2019

Finansal borglar 14.135 4.447
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (Not 4) (5.810.794) (4.627.315)
Net bor¢ (5.796.659) (4.622.868)
Toplam 6zkaynak 7.445.385 6.076.606
Net bor¢/ 6zkaynak orani (%78) (%76)
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18. Finansal araglar (gergcege uygun deger acgiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Finansal Araglarin Gergcege Uygun Degeri
Grup, konsolide finansal tablolarda gergede uygun deder ile yansitilan finansal araglarin gergege uygun
deger olgcimlerini her finansal arag sinifinin girdilerinin kaynagina gore, g seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir

. Birinci seviye: isletmenin 6lgiim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif
piyasalardaki kotasyon fiyatlaridir (diizeltimemis olan fiyatlar).

. ikinci seviye: Varliga veya borca iliskin dogrudan veya dolayli sekilde gézlemlenebilir olan,
Seviye 1 icerisindeki kotasyon fiyatlari digindaki girdilerdir.

. Uclincii seviye: Varliga veya borca iliskin gdzlemlenebilir olmayan girdilerdir.

Gercege uygun degerleriyle g6sterilen finansal varlik seviye siniflamalari:

30 Eylul 2020 Seviyel Seviye2 Seviye 3 Toplam

Varliklar: - - 218.423 218.423

Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire i i 218.423 218.423
siniflanan finansal yatirimlar

31 Aralik 2019 Seviyel Seviye2  Seviye 3 Toplam

Varliklar: 12.069 - 218.423 230.492

Gergege uygun degeri diger kapsaml gelire 12.069 __ 218.423 230.492

siniflanan finansal yatirimlar

19. Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bulunmamaktadir.

20. Konsolide finansal tablolar 6nemli dlgide etkileyen ya da konsolide finansal tablolarin
acik, yorumlanabilir ve anlagilabilir olmasi ag¢isindan agiklanmasi gerekli olan diger

hususlar

Grup’un 31 Aralik 2016, 2017 ve 2018 tarihlerinde sona eren yillara ait bagimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolari, yargilama sureci devam eden 6nceki mali dénemlere ait is ve iglemlerin,
tablolara olasi kumdulatif yansimalarini 6102 Sayih Tark Ticaret Kanunu'’nun (“TTK”) 401/4
maddesi hikimleri geregince hari¢ tutularak, Yonetim Kurulu tarafindan, sirasiyla 24 Nisan 2018, 30
Nisan 2018, 28 Subat 2019 ve 27 Subat 2020 tarihli kararlar ile onaylanmig ve yayinlanmistir. 31 Aralik
2015 tarihinde sonra eren yila ait bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolar ise TTK 401/4
maddesi hikkiimlerince Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Grup’un 2015, 2016, 2017, 2018 ve
2019 yillarina ait olagan genel kurul toplantilari 10 No.lu dipnotta detayl aciklandigi Uzere Ankara 5.
Sulh Ceza Hakimligi'nin 26 Ekim 2015 tarihli kararina istinaden Grup’un yonetimi, Kayyim heyetine,
akabinde 22 Eylul 2016 tarihinde Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’na (“TMSF”) devredilmis olup bu rapor
tarihi itibariyla, Grup nezdinde Savcilik Makami, Emniyet Mali Suglar Subesi ve SPK tarafindan c¢esitli
inceleme ve galismalar devam ettiginden dolayi yapilamamis ve ilgili ddnemlere ait finansal tablolar
Genel Kurul onayina sunulamamigtir.
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20. Konsolide finansal tablolari 6nemli dlglide etkileyen ya da konsolide finansal tablolarin
acik, yorumlanabilir ve anlasilabilir olmasi a¢isindan agiklanmasi gerekli olan diger
hususlar (devami)

Covid-19 Salginina iligkin Belirsizlikler

Cin'de ortaya cikan, dinyada cesitli Ulkelere yayilan, potansiyel olarak o6limcil solunum yolu
enfeksiyonlarina neden olan COVID-19’un, Grup’un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini
muUmkun olan en az seviyeye indirmek igin gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan alinmistir.

Grup, 30 Eylil 2020 tarihli ara donem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal
tablolarina olasi etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlarini gdézden gecirmistir. Bu kapsamda, 30 Eylul 2020 tarihli ara dénem finansal tablolarinda
yer alan varliklarin degerlerinde meydana gelebilecek herhangi bir deger dusikligu tespit edilmemistir.
Covid-19 salginin ekonomi tzerindeki etkisinin suresinin belirsizligi nedeniyle deger dusukligu testleri
31 Aralik 2020 tarihli yillik finansal tablolarin bir pargasi olarak tekrar glincellenecektir.
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